Performancelbersicht Dezember 2017
2017, ein Uberdurchschnittlicher Jahrgang

Mischindex

Pictet 25% Aktien
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Pictet 40% Aktien Plus
Pictet 60% Aktien Plus
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Global

USA
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GB
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Emerging Markets
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Konsum zyklisch
Konsum Verbrauch
Energie
Basisindustrie
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Gesundheit

Finanz
Technologie
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Versorgung

Waihrungen
EUR
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JPY
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Aktien Stilallokation in CHF
Value

Growth

Small

Alternative Anlagen in CHF
Immobilien Anlagestiftung
Hypotheken Anlagestiftung

Wandelanleihen Global hg in CHF

Private Equity (LPX50) kotiert
Rohstoffe in CHF (Reuters)
Hedge Funds (HFRX) hg in CHF
Immobilien Welt (FTSE)

J
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0.22%
0.31%
0.44%
0.69%
0.68%
0.70%

-0.06%
0.17%
0.37%

-0.02%
0.11%
0.49%
0.20%
0.13%
0.06%
0.15%

-0.61%
-0.41%
-0.89%
-1.31%

0.68%
0.72%
1.50%
0.26%
0.85%

0.85%
0.76%
4.17%
0.43%
-0.07%
2.30%
2.80%

1.41%
1.16%
3.87%
2.97%
0.87%
-0.82%
1.20%
-0.81%
0.44%

-0.06%
-0.76%
-1.42%
-0.82%

0.65%
0.52%
0.73%

0.35%
-0.01%
-2.03%

1.22%

1.70%

0.17%

0.52%

Q4td

1.94%
2.67%
3.71%
1.62%
2.25%
3.09%

-0.18%
0.48%
1.06%

-0.02%
0.38%
1.31%
0.59%
0.41%
0.36%
0.25%

1.71%
0.83%
2.93%
1.05%

2.45%
2.91%
5.12%
2.89%
2.15%

6.60%
3.00%
6.47%
7.03%
9.26%
8.70%
8.20%

8.37%
6.40%
7.41%
8.55%
5.93%
1.59%
6.44%
9.09%
2.45%
0.27%

2.30%
0.71%
0.64%
1.55%

5.32%
7.18%
5.98%

1.10%
0.10%
0.02%
1.85%
6.64%
0.16%
4.34%

- Obligationen Schweiz: SNB stellt sich auf langere Tiefzinsphase ein; wird erst nach EZB agieren, d.h. 2019
- Obligationen Ausland: BoJ und EZB bleiben expansiv; BoE sieht sich mit Inflationsrisiken konfrontiert; das FED auf gemachlichem Weg in Richtung Normalisierung

- Aktienmarkt Schweiz: robuste Konjunkturaussichten und tiberzeugende Q3-Abschliisse sprechen trotz hoher Bewertung fir zyklische Nebenwerte

- Aktien Ausland: Im Fokus bleiben EM und selektiv Europa (Spanien, Frankreich); In den USA 16st die lang erwartete Steuerreform eine Rotation auf Sektorebene aus.

- Immobilien: Renditedifferenz zum Obligationenmarkt stiitzt Bewertungen; Angebotsiiberhang, steigende Leerstinde und sinkende Mieten fiihren zu tieferen Nettorenditen
- Wahrungen: Geht der Hohenflug des Euros weiter? Der USD bleibt Leitwdhrung.
- Rohstoffe: robuste Wirtschaftslage befliigelt die Rohstoffpreise, v.a. die Industriemetalle

2016

2.64%
3.41%
4.57%
3.37%
4.16%
5.07%

-0.75%
1.32%
2.07%
0.29%
1.22%
3.44%
1.41%
1.18%
0.68%
2.18%

3.12%
2.66%
1.67%
8.47%

-3.38%
-1.41%
8.50%
0.87%

9.95%
1.90%
1.43%
13.28%
3.95%
8.39%
12.89%

4.72%
3.19%
28.51%
24.33%
14.61%

14.20%
13.16%
7.28%
7.58%

-1.41%
1.53%
4.72%

14.05%
4.38%
14.44%

4.66%
0.57%
5.35%
10.43%
10.97%
1.29%
5.66%
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Ytd

5.90%
8.78%
12.71%
5.19%
7.56%
10.94%

-0.73%
0.13%
-0.42%
-0.12%
0.46%
0.08%
-0.12%
0.05%
0.34%
1.37%

2.43%
-1.73%
9.61%
-0.54%

17.90%
19.92%
29.73%
15.10%
18.69%

18.90%
20.75%
17.26%
15.92%
18.88%
31.34%
31.63%

18.60%
12.22%

0.65%
23.63%
20.07%
14.87%
17.68%
32.54%

1.46%

8.98%

9.16%

-0.73%
4.97%

12.28%
22.74%
17.61%

4.59%
0.31%
6.24%
20.21%
-3.44%
1.91%
5.82%

VI Vorsorgelnvest AG

ein guter Dezember rundet das Jahr ab

auch eine konservative Ausrichtung tGbertraf die Erwartungen
Mit hohen Aktienrisiken ...

... konnte eine zweistellige Rendite erwirtschaftet werden.

Eine breitere Diversifikation ...
... zahlte sich 2017 nicht aus.

uber's Jahr um Null oszillierende Ertrige

drgerliche "Kosten"

nach anfanglichen Gewinnen noch knapp im Plus per Ende Jahr
die lange Duration wurde schlussendlich nicht entschadigt
tieferes Zinsrisiko aber auch tiefe Coupons

bestes Laufzeitensegment tiber's Jahr

unter Einfluss der Eidgenossen

Qualitat zahlte sich ...

...am Ende nicht aus

eine tiefere Duration kombiniert ...

... mit einer héheren Risikopramie

nur marginaler Anstieg der Zinsen im 2017

in Lokalwédhrung nur D und NL mit negativer Performance im 2017
Wahrungsverluste wiegen schwer

ohne Aufwertung des Euros sdhe die Performance mager aus
Dezember driickt Gesamtresultat unter Null

ruhiger Abschluss in einem erfolgreichen Aktienjahr
die Grossen Nestlé, Novartis und Roche haben Miihe
dafiir Swatch und Richemont stark

zyklische Industriewerte melden sich nochmals zuriick
wenig Dynamik bei Versicherungen

gute Jahresbilanz dank Titeln wie Sika und Lonza

Schlussspurt

EM liefern nochmals einen starken Beitrag

konnte im 4. Quartal wegen starkem Euro nicht mithalten
positive Uberraschung

Impuls aus Steuerreform

Verschnaufpause nach solidem Vormonat

profitierte vom Aufschwung der Rohstoffpreise

mal anders - Stdafrika und Stidostasien im Rampenlicht

starker Rohstoffsektor

Deckung von Short-Positionen im US-Detailhandel
internationale US-Konzerne unter Druck

Aufholen im Einklang mit positiver Entwicklung von Olpreisen
starke Nachfrage nach Industriemetallen

neues Rekordhoch fir Transportsektor

Gewinnausblick fiir Pharma-Konzerne weiter hinterfragt
US-Banken top, EU-Banken flop

Gewinnmitnahmen zum Abschluss eines Rekordsjahres
zweitletzter Rang fir 2017 mit knapp positiver Rendite
global weiter unter Druck wegen anziehender Zinsen

Stérke des CHF zum Jahresabschluss

im Jahresverlauf tiberraschend stark

dafir notiert der USD unerwartet schwach

stabile Notierungen mit zwei Ausnahmen im April und Juli
auf der starken Seite trotz Brexit

Wachstum klarer Sieger im Kalenderjahr
absolut ein gutes Jahr fir Value-Investoren ...
... aber Substanzwerte mit grossem Vorsprung
kein Entgelt fur Liquiditatsrisiko in 2017

in der Summe kein Mehrertrag in einem BVG-Portfolio

gewohnt stabil, im Gegensatz zu Immofonds und -aktien

besser als breiter Obligationenmarkt

potenzieller Konkurs von Steinhoff

Performance im Rahmen der traditionellen Aktien

Preisriickgang bei Gas und Agrarprodukten driickten auf Performance
die erwartete Performance Iasst auf sich warten

im Rahmen von Immobilien CH

VI Vorsorgelnvest AG




