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Die Angst vor einem erneuten Lockdown drückt die Aktienmärkte ab Mitte Oktober nach unten
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Mischindex seit März wieder erster Monat mit Minusperformance

Pictet (2000) 25% Aktien -0.91% -0.91% 8.84% -0.88% die defensivere Ausrichtung hilft

Pictet (2000) 40% Aktien -1.48% -1.48% 12.36% -1.81% Anteil Aktien …

Pictet (2000) 60% Aktien -2.19% -2.19% 17.05% -3.11% … drückt auf die Performance

Pictet (2005) 25% Aktien Plus -1.01% -1.01% 10.69% -1.39% weder Absicherung …

Pictet (2005) 40% Aktien Plus -1.48% -1.48% 13.80% -3.46% … noch breitere Diversifikation …

Pictet (2005) 60% Aktien Plus -2.16% -2.16% 18.19% -5.91% … verringern Verluste

 

Obligationen Schweiz in CHF emotionsloser Seitwärtstrend bei den Zinsen

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.07% -0.07% -0.74% -0.57% wie gehabt

SBI 0.13% 0.13% 3.05% 0.50% Zinsen verharren auf der Stelle

- Eidgenossen 0.11% 0.11% 4.47% 1.87% unveränderte Zinskurve

- 1-5 Jahre 0.11% 0.11% 0.40% -0.31%

- 5-10 Jahre 0.20% 0.20% 2.44% 0.14% einziges Laufzeitensegment mit Nachfrage

- 10+ Jahre 0.06% 0.06% 8.27% 2.30% Couponsertrag kompensiert marginal höhere Zinsen

- AAA 0.13% 0.13% 3.27% 1.00% lange Eidgenossen beeinflussen Performance

- AA 0.09% 0.09% 2.75% 0.24%

- A 0.18% 0.18% 2.08% -0.11% leichte Nachfrage bei tieferen Qualitäten …

- BBB 0.19% 0.19% 3.94% -0.81% … aber auf kurze Laufzeiten beschränkt

Obligationen Ausland in CHF der Lockdown führt zu tieferen Zinsen mit Ausnahme der USA

Global -0.52% -0.52% 4.14% 1.23% positive Performance aus Europa aber schwache Währungen

USA -1.26% -1.26% 5.24% 2.48% höhere Zinsen führt zu Verlust in Lokalwährung von rund 1%

Europa (EMU Agg.) 0.10% 0.10% 3.15% 2.94% Zinsniveau sinkt auf breiter Front um rund 0.1%

Japan 0.50% 0.50% 1.28% -2.72% Währungsgewinn

Aktien Schweiz in CHF die zweite Welle erfasst die Schweizer Börse

SMI mit Dividenden -5.89% -5.89% 30.16% -6.68% nur UBS im Plus, besonders Novartis schwächelt

SPI -5.74% -5.74% 30.59% -6.57% Phase der Ungewissheit löst Seitwärtsbewegung ab

SPI extra (Small/Mid) -4.73% -4.73% 30.42% -5.41% einzelne Aktien aus Technologie und Gesundheit brechen ein

MSCI Value -6.96% -6.96% 29.86% -20.51% Versicherungen erneut besonders schwach

MSCI Growth -5.16% -5.16% 31.75% -0.65% auch defensive Aktien leiden, wie z.B. Givaudan oder Nestlé

Aktien Ausland in CHF (MSCI) auch ausländische Aktien leiden unter der zweiten Welle

World AC ex CH -2.58% -2.58% 24.20% -6.35% lediglich Versorgungsbetriebe, Banken und soziale Medien im Plus

Europa ex CH -5.88% -5.88% 20.23% -20.48% nur soziale Medien als einzige von 24 Industriegruppen positiv

GB -5.28% -5.28% 18.90% -31.19% Rolls-Royce, Informa und englische Banken für einmal als Lichtblick

Nordamerika -2.90% -2.90% 28.39% -2.26% bisherige Gewinner entwickelten sich unterdurchschnittlich

Japan -1.83% -1.83% 17.49% -7.49% profitiert von der wirtschaftlichen Erholung in China

Asien-Pazifik ex Japan 2.16% 2.16% 17.05% -0.39% China, Taiwan und Indonesien mit der besten Monatsrendite

Emerging Markets 1.82% 1.82% 16.33% -4.52% Tencent, Meituan, Alibaba und Nio lieferten 85% der Performance

Aktien Ausland in CHF (MSCI) nur sehr wenige Industriegruppen vermochten sich dem Trend zu entziehen

Konsum zyklisch -2.95% -2.95% 24.33% 8.26% Lebensmittel, Getränke & Tabak erwiesen sich als nicht defensiv

Konsum Verbrauch -4.10% -4.10% 20.62% -7.83% Amazon und Home Depot erklären fast die ganze Wertentwicklung

Energie -5.55% -5.55% 9.48% -51.54% Royal Dutch als einzige der grossen Ölgesellschaften im Plus

Basisindustrie -3.01% -3.01% 21.16% -4.68% Verpackungsmaterial und Spezialchemie im Vordergrund

Industrie -2.97% -2.97% 25.50% -10.85% Aktien von Dienstleistungs- und Transportfirmen stark unter Druck

Gesundheit -5.11% -5.11% 21.06% -4.33% Gewinnmitnahmen bei den Pharma- und Biotechnologieaktien

Finanz -1.46% -1.46% 23.29% -26.74% Banken positiv, Versicherungen und Finanzdienstleister negativ

Technologie -5.37% -5.37% 44.94% 14.34% Gewinnwarnung von SAP wirkte sich negativ auf Softwareaktien aus

Kommunikationsdienste 0.86% 0.86% 25.13% 1.81% hauptsächlich dank Alphabet, Snap, Pinterest und Facebook

Versorgung 1.60% 1.60% 20.36% -7.58% fast alle Versorgungsunternehmen erzielten eine positive Rendite

Währungen gesuchter CHF

EUR -0.90% -0.90% -3.54% -1.78% Unsicherheiten bezüglich Lockdown

USD -0.24% -0.24% -1.77% -5.35% Summe aus auf und ab

JPY 0.71% 0.71% -0.83% -1.61% neben CHF ebenfalls gesucht

GBP -0.23% -0.23% 2.18% -7.62% es ist still geworden um das Pfund

Aktien Stilallokation in CHF stabile Nebenwerte

Value -3.06% -3.06% 19.59% -21.45% Banken und Versorgungsunternehmen im Vordergrund

Growth -3.50% -3.50% 31.32% 8.87% Gesundheit und Technologie mit negativem Beitrag

Small -0.26% -0.26% 23.96% -11.39% relativ positiv dank Finanz-, Basisindustrie- und Gesundheitsaktien

Alternative Anlagen in CHF wieder hoch korreliert zu Aktienverlusten

Immobilien Anlagestiftung 0.33% 0.33% 4.18% 6.34% Anlagestiftungen stabil; Immofonds und v.a. -aktien unter Druck

Hypotheken Anlagestiftung 0.00% 0.00% 0.32% -0.06% in der Summe enttäuschend

Wandelanleihen Global hg in CHF 0.29% 0.29% 7.80% 2.59% trotz markanten Korrekturen bei den Aktien im Plus

Private Equity (LPX50) kotiert -3.76% -3.76% 40.25% -19.01% kann sich Verlusten nicht entziehen

Rohstoffe in CHF (Reuters) -2.78% -2.78% 7.48% -26.27% Öl massiv unter Druck

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF -0.12% -0.12% 2.64% -0.39% hält sich

Immobilien Welt (FTSE) -3.56% -3.56% 19.75% -26.52% verliert in der ganzen Breite des Marktes

- Obligationen Schweiz: 10j. Eidgenossen-Rendite notiert unter Niveau 10j. Rendite von deutschen Regierungsanleihen; Ertragserwartungen mit negativem Vorzeichen

- Obligationen Ausland: markante Volumenausweitung von Wertpapierkäufen durch die Zentralbanken hält Renditen tief und lässt Risikoprämien für Firmenanleihen sinken

- Aktienmarkt Schweiz: nicht zu defensiv aufgestellt sein; Nebenwerte übergewichten, Titelselektion im Fokus

- Aktien Ausland: beschleunigte Abnahme von Reingewinn- und Umsatzdynamik; im Fokus stehen qualitativ gute Wachstumswerte beidseits des Atlantiks

- Immobilien (CH): Zweiteilung des Marktes - relativ stabile Wohnbauten gegenüber erwarteten Mietzinsausfällen und Bewertungskorrekturen bei Geschäftsliegenschaften

- Währungen: mit der Stabilisierung der Wirtschaft und der Reduktion von Unsicherheiten werden USD und Yen an Attraktivität verlieren 

- Rohstoffe: die aktuelle Lage lässt die Nachfrage wieder sinken; Gold bleibt bei Minuszinsen eine Alternative
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