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Pictet 25% Aktien
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Pictet 25% Aktien Plus
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Obligationen Schweiz in CHF
Geldmarkt (3 Mte. Libor)
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- 1-5 Jahre
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- 10+ Jahre

- AAA

-AA

-A

- BBB

Obligationen Ausland in CHF
Global

USA

Europa (EMU Agg.)

Japan .

Aktien Schweiz in CHF

SMI mit Dividenden .
SPI

SPI extra (Small/Mid)

MSCI Value

MSCI Growth |

Aktien Ausland in CHF (MSCI)
World AC ex CH

Europa ex CH

GB

Nordamerika

Japan

Asien-Pazifik ex Japan
Emerging Markets

Aktien Ausland in CHF (MSCI)

Konsum zyklisch

Konsum Verbrauch

Energie . .
Basisindustrie

Industrie

Gesundheit .

Finanz

Technologie

Telekom .

Versorgung

Waihrungen
EUR
usb

JPY

GBP

Aktien Stilallokation in CHF
Value

Growth
Small

Alternative Anlagen in CHF

Immobilien Anlagestiftung

Hypotheken Anlagestiftung

Wandelanleihen Global hg in CHF

Private Equity (LPX50) kotiert

Rohstoffe in CHF (Reuters)

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF

Immobilien Welt (FTSE) B
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VI Vorsorgelnvest AG

trotz Aktienmarktkorrekturen widerspiegeln sich Verluste kaum
hoher Anteil an Obligationen verhilft zu gutem Resultat
Aktienanteil ...

... verringert Performance

die breitere Diversifikation ...
... driickt zusatzlich auf das Ergebnis

Auferstehung des Sct ktes
Kostenfaktor

Korrekturen an Aktienmarkten begiinstigen Obligationen
Eidgenossenrenditen sinken am meisten

auch kurze Laufzeiten gefragt

Renditen sinken um rund 0.15%

die héhere Duration wirkt als Multiplikator
Umschichtung in ...

... sichere Anlagen

tiefere Bonitaten ...

... standen nicht im Fokus

von Zinswende kann keine Rede sein

Wahrungsverluste bei USD und GBP

Rendite in Lokalwdhrung bei +1.2%

starke deutsche und niederlandische Regierungsanleihen
sogar in Japan sinkt das Zinsniveau

kein klarer Trend

negativ aber stabilisiert

trotz erstarktem Euro wenig Impulse

dank starker Medizinaltechnik weniger im Minus
Finanztitel schwacher

defensive Aktien halten

Markte ausser Atem

knapp im Plus

starker Euro belastet

schwache Finanztitel

starke Wachstums-Sektoren

schwache Finanzwerte im Einklang mit globalem Trend
Region profitiert von stabilem Umfeld in China

robuster Monat fiir Schwellenlander dank schwachem Dollar

Retail unter Druck

Retailsektor in den USA weiterhin unter massivem Druck
US-Lebensmittel-Titel geraten wegen Amazon unter Druck

Sturm Harvey verursacht Nachfrage-Stérung bei US-Raffinerien
schwacher Dollar und gute Weltkonjunktur bieten Riickenwind

Aus von Airberlin verbessert die Position der EU-Fluggesellschaften
US Biotech wieder im Aufschwung nach lang erwartetem Gilead Deal
keine Zinswende in Sicht

Hardware Sektor tibernimmt die Fiihrung hinter starker Apple-Aktie
Aufschwung war kurzlebig

Sektor profitiert von sinkenden Zinsen

Vertrauen in Amerika sinkt

v.a. gegeniiber USD stark

trotz Anstieg der Risikoaversion nicht gefragt
kann sich zum CHF halten

ungewisse Zukunftsperspektiven

Growth dominiert

Finanz- und Oltitel enttduschen erneut

Ist Rotation innerhalb von "Growth" aus IT in Biotech dauerhaft?
schwacher Dollar bevorteilt US Bluechips gegentiber Small Caps

Korrekturen auch bei den alternativen Anlagen

stabile ...

... Segmente

sinkende Renditen helfen nicht

starkere Korrektur als bei kotierten Aktien

negativ trotz sehr starker Nachfrage nach Industriemetallen
enttduscht

britische Immobilien belasten

- Obligationen Schweiz: SNB kontrolliert Zinsdifferenz zum Euro. Solange die EZB expansiv bleibt, sind dem Anstieg der Zinsen Grenzen gesetzt.

- Obligationen Ausland: EZB, BoE und BoJ bleiben expansiv, das FED auf gemé&chlichem Weg in Richtung Normalisierung. Geringe Gefahr von steigenden Zinsen.

- Aktienmarkt Schweiz: robuste Konjunkturaussichten und tiberzeugende Q2-Abschliisse sprechen trotz hoher Bewertung eher fiir zyklische Nebenwerte.

- Aktien Ausland: Europa sowie Schwellenldnder bleiben im Fokus. In den USA liegt das Momentum vorwiegend bei den Tech-Giganten - Biotech als neue Story?
- Immobilien: laufender Ertrag im Rahmen der Erwartungen; Auf- und Abwertungen halten sich immer noch die Waage; Fonds und Aktien volatiler

- Wahrungen: politische Schwéche driickt auf USD, Yen verliert Attribut als sicherer Hafen und Euro wird zum neuen Liebling

- Rohstoffe: robuste Wirtschaftslage befligeln langsam Rohstoffpreise
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