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Sommerflaute mit leichten Irritationen aus China

Mischindex
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Pictet (2005) 60% Aktien Plus
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VI Vorsorgelnvest AG

trotz Ferienstimmung ein guter Monat

mit konservativer Ausrichtung beste Performance in 2000er Strategien
je héher die Gewichtung von Aktien Ausland ...

... desto héher fallt der Performanceabschlag aus

gleichwertige Performance der 2005er Strategien ...

... wegen ansteigender Wahrungsabsicherung und ...

... ansteigenden Anteilen an Aktien Schweiz und Private Equity

nach lingerem Seitwirtstrend k die Zinsen ins
ein sicherer Prognosewert mit negativem Vorzeichen

eher ungewdéhnlich in einer wirtschaftlichen Aufschwungsphase
Zinsriickgang um die 0.2% bei den langen Laufzeiten

am kurzen Ende sinken die Zinsen um nur rund 0.1%

je langer die Laufzeit, desto starker sinken die Zinsen

die langen Laufzeiten sinken am stérksten

hoher Anteil an ...

... langen Laufzeiten

Risikopramien bleiben nahezu unverandert und die kirzere ...

... durchschnittliche Duration reduziert die Performance

auch im Ausland notieren die Zinsen sichtbar tiefer

die Wahrungsverluste tbertreffen die Kapitalgewinne

die Rendite des 10j. Treasury ist seit Ende Marz um rund 0.5% gesunken
in Lokalwahrung 1.75% im Plus

nur leichter Zinsrickgang

nach starker Jahresperformance Verschnaufpause bei Schweizer Aktien
Die Indexschwergewichte Nestlé, Novartis und Roche bremsen

fast alle Halbjahresresultate Gbertreffen Erwartungen

deutliches Plus bei Medizinaltechnik sowie Halbleiter und Logistik
Finanztitel weiterhin leicht im Minus

gute Performance von Partners Group, Lonza und Geberit

regulatorische Veranderungen in China und starker Schweizer Franken
europdische und nordamerikanische Werte relativ im Plus

ASML Holding, Novo Nordisk und Anglo American stark nachgefragt
defensive Aktien kompensieren gute Performance des Rohstoffsektors
einige grosskapitalisierte Unternehmen mit guten Quartalsresultaten
unter Druck wegen Corona Virus, schwachem Wechselkurs und China
verstarkte Regulierung in verschieden chinesischen Industrien

Indien und Mexiko vergleichsweise positiv, China zweistellig im Minus

sinkende Zinsen wirkten sich u.a. auf die relative Sektorperformance aus
Amazon Quartalsumsatz und Ausblick unter den Erwartungen

hohere Rohstoffpreise wirken sich negativ auf die Gewinnmargen aus
Olpreis und Zinsentwicklung implizieren Wachstumsabschwachung
einige Bergbaufirmen weisen liberraschend gute Quartalszahlen aus
Aktien von Dienstleistungs- und Investitionsguterfirmen am besten
Danaher sowie "Impfaktien" Moderna und Pfizer im Rampenlicht
Finanzdienstleister im Plus, Banken und Versicherungen im Minus
uber den Erwartungen liegende Quartalsresultate und Ausblicke
Alphabet und Facebook erneut die entscheidenden Renditetreiber
grosse US und europdische Versorgungsunternehmen, tiefere Zinsen
Prologis, American Tower und CBRE Group, attraktiveres Zinsumfeld

deutliche Aufwertung des CHF

Wachstumsdngste und Corona-Bedenken driicken ...
... zyklische Wahrungen nach unten

kann mit dem CHF nicht Schritt halten

sicher keine Fluchtwahrung

regional sehr unterschiedlich

in den Schwellenmarkten schwingen Value Aktien oben aus
Growth Aktien hingegen in den USA sowie im Euroland

obwohl sich Small Caps ausserhalb den USA positiv entwickelten

in der Summe ansprechend

Anlagestiftungen mit stetiger Rendite, Immo-Aktien legen markant zu
sicher kein Performance-Treiber

bedeutend besser als kotierte Aktien, auch im Kalenderjahr

nur Industrie- und Edelmetalle im Plus

zeigt weiterhin Mihe

sinkende Zinsen fiihren zu Hoherbewertungen; EM verlieren markant

- Obligationen Schweiz: der rasche Wirtschaftsaufschwung rechtfertigte einen ersten Anstieg der Zinsen; seither hat sich die Lage wieder entspannt

- Obligationen Ausland: entgegen den Inflationséngsten, sinkt das Zinsniveau; das Uberangebot an Kapital dominiert andere Einfliisse
- Aktienmarkt Schweiz: zyklische Industriewerte und Qualitatsaktien mit Wachstum im Fokus; Schweizer Nebenwerte tibergewichten

- Aktien Ausland: trotz den etwas tieferen Zinsen behalten wir eine ausgewogene Mischung von stabilen Wachstums- und zyklischen Aktien bei

- Immobilien (CH): Ubernachfrage nach Wohnimmobilien und sinkenden Diskontierungssitze erfreuen die Investoren; aus Bewertungssicht diverse Ubertreibungen (Preise zu Mieteinnahmen)
- Wéhrungen: Wachstumséngste, Corona-Bedenken und Irritationen zu China fiihren kurzfristig zu einer Hoherbewertung des Schweizer Frankens

- Rohstoffe: nachdem die Anlageinvestitionen in China und die Detailhandelsverkaufe in den USA ihren Zenit Giberschritten haben, gerat der Preisauftrieb bei den Rohstoffen ins Stocken
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