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BVG-Mischmandate wieder mehrheitlich mit positivem Vorzeichen
A S O N D J F M A M J Jul Q3td 2019 Ytd

Mischindex

Pictet (2000) 25% Aktien 0.83% 0.83% 8.84% -0.89% Auf Monatsbasis wird ein höherer…

Pictet (2000) 40% Aktien 0.80% 0.80% 12.36% -1.76% … Obligationenanteil …

Pictet (2000) 60% Aktien 0.79% 0.79% 17.05% -3.01% … belohnt.

Pictet (2005) 25% Aktien Plus 0.85% 0.85% 10.69% -1.12% Auch eine breitere Diversifikation…

Pictet (2005) 40% Aktien Plus 0.74% 0.74% 13.80% -3.08% … wirkt sich positiv …

Pictet (2005) 60% Aktien Plus 0.60% 0.60% 18.19% -5.36% … auf die Gesamtrendite aus.

 

Obligationen Schweiz in CHF Rückkehr zu sinkendem Zinstrend

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.06% -0.06% -0.74% -0.39% stabil im negativen Bereich

SBI 0.86% 0.86% 3.05% 0.38% Zinsen breitbandig gesunken

- Eidgenossen 0.98% 0.98% 4.47% 2.29%

- 1-5 Jahre 0.32% 0.32% 0.40% -0.65% Gleichmässige Zinssenkung, …

- 5-10 Jahre 0.79% 0.79% 2.44% -0.17% … daher je länger, desto …

- 10+ Jahre 1.90% 1.90% 8.27% 2.82% … grösser der Wertzuwachs.

- AAA 1.04% 1.04% 3.27% 1.13% Gleichmässige Zinssenkung, …

- AA 0.80% 0.80% 2.75% -0.07% … bessere Qualität mit durchschnittlich …

- A 0.58% 0.58% 2.08% -0.64% … höherer Duration und damit grösseren …

- BBB 0.51% 0.51% 3.94% -1.30% Wertzuwächsen.

Obligationen Ausland in CHF Globale Renditen sinken weiter

Global -0.81% -0.81% 4.14% 1.53% Währungsverluste überwiegen sinkende Renditen

USA -2.79% -2.79% 5.24% 3.88% Währungsverlust

Europa (EMU Agg.) 2.17% 2.17% 3.15% 2.04% Zinssenkung und starker Euro

Japan -1.63% -1.63% 1.28% -4.12% Währungseffekte bei stabilem Zins

Aktien Schweiz in CHF Phase der Orientierungslosigkeit an Schweizer Börse

SMI mit Dividenden -0.37% -0.37% 30.16% -2.65% Big Pharma verliert an Schwung

SPI -0.23% -0.23% 30.59% -3.35% Halbjahreszahlen zeigen den Coronaeffekt: IT Top, Luxusgüter Flop

SPI extra (Small/Mid) 0.59% 0.59% 30.42% -6.15% Medizinaltechnik am outperformen, Autozulieferer schwach

MSCI Value -3.31% -3.31% 29.86% -16.75% Banken und Versicherungen fallen zurück

MSCI Growth 1.70% 1.70% 31.75% 3.05% Sika, Givaudan und Lonza sind die Outperformer

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Weiterhin unerschütterlicher Optimismus

World AC ex CH 1.12% 1.12% 24.20% -7.37% Quartalsergebnisse besser als befürchtet

Europa ex CH -0.35% -0.35% 20.23% -16.83% Unterstützung der Währung reicht nicht für positive Rendite

GB -2.64% -2.64% 18.90% -26.90% Banken- und Energietiteln belasten die Indexperformance

Nordamerika 1.67% 1.67% 28.39% -3.48% trotz Dollarschwäche im positiven Bereich

Japan -5.52% -5.52% 17.49% -14.13% zyklische Werte stark unter Druck

Asien-Pazifik ex Japan 3.59% 3.59% 17.05% -4.83% weiter vom IT-Sektor China und Taiwan getrieben

Emerging Markets 4.58% 4.58% 16.33% -7.68% eindeutiger Gewinner des Dollar-Absturzes

Aktien Ausland in CHF (MSCI) gemischtes Bild - Wachstum bleibt aber im Fokus

Konsum zyklisch 2.94% 2.94% 24.33% 2.10% Sektor überlebt im Schatten der Techfirmen Amazon und Tesla

Konsum Verbrauch 1.56% 1.56% 20.62% -6.39% Lebensmittelhersteller liefern die erwarteten robusten Gewinne

Energie -7.64% -7.64% 9.48% -41.84% profitiert nicht von stabiliserten Ölmärkten 

Basisindustrie 3.04% 3.04% 21.16% -6.52% Goldtitel gesucht; schwacher Dollar treibt Metallpreise in die Höhe

Industrie -0.75% -0.75% 25.50% -15.79% Schwergewichte Boeing und GE enttäuschen; Airlines im freien Fall

Gesundheit -0.06% -0.06% 21.06% -0.83% Medtech Top, Biotech Flop

Finanz -1.79% -1.79% 23.29% -26.03% unattraktiv wegen sinkenden Zinsen

Technologie 1.63% 1.63% 44.94% 13.26% gestützt durch robuste Quartalsergebnisse trotz stolzen Bewertungen

Kommunikationsdienste 1.97% 1.97% 25.13% -1.99% digitale Medien mit starken Zahlen im Vordergrund

Versorgung 2.60% 2.60% 20.36% -8.10% Hohe Verschuldung begünstigt durch tiefe Zinsen

Währungen Starke Dollarkorrektur

EUR 1.08% 1.08% -3.54% -1.04% sehr starker Euro

USD -3.99% -3.99% -1.77% -6.06% massive Abwertung des Dollars

JPY -2.04% -2.04% -0.83% -3.44% seit längerem leichter Abwertungstrend

GBP 1.98% 1.98% 2.18% -6.92% kurzzeitige Erholung

Aktien Stilallokation in CHF Rückstand der Substanzwerte vergrössert sich

Value -1.55% -1.55% 19.59% -20.79% von tiefzyklischen Werten dominiert

Growth 2.59% 2.59% 31.32% 6.88% positive Gewinnausweise verstärken den Trend zu Wachstum

Small -0.24% -0.24% 23.96% -14.94% getrübte Wirtschaftsausssichte ungünstig für Small Caps

Alternative Anlagen in CHF

Immobilien Anlagestiftung 0.33% 0.33% 4.18% 5.31% auf langfristigem Wachstumspfad

Hypotheken Anlagestiftung -0.07% -0.07% 0.32% -0.13% tiefe Zinsen machen sich bemerkbar

Wandelanleihen Global hg in CHF 1.61% 1.61% 7.80% 0.36% auf Jahressicht wieder im Plus

Private Equity (LPX50) kotiert -0.01% -0.01% 40.25% -16.01% kann nicht mit kotierten Aktien mithalten

Rohstoffe in CHF (Reuters) -0.01% -0.01% 7.48% -27.34% Öl stagniert

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF 0.91% 0.91% 2.64% -1.24% Erholung hält an

Immobilien Welt (FTSE) -1.33% -1.33% 19.75% -24.05% Im Minus trotz guten Zahlen aus Europa

- Obligationen Schweiz: 10j. Eidgenossen-Rendite notiert auf Niveau 10j. Rendite von deutschen Regierungsanleihen; Ertragserwartungen mit negativem Vorzeichen

- Obligationen Ausland: markante Volumenausweitung von Wertpapierkäufen durch die Zentralbanken hält Renditen tief und lässt Risikoprämien für Firmenanleihen sinken

- Aktienmarkt Schweiz: Nicht mehr zu defensiv aufgestellt sein, Nebenwerte wieder übergewichten

- Aktien Ausland: beschleunigte Abnahme von Reingewinn- und Umsatzdynamik; im Fokus stehen qualitativ gute Wachstumswerte beidseits des Atlantiks

- Immobilien (CH): Zweiteilung des Marktes - relativ stabile Wohnbauten gegenüber erwarteten Mietzinsausfällen und Bewertungskorrekturen bei Geschäftsliegenschaften

- Währungen: mit einer Stabilisierung der Wirtschaft und der Reduktion von Unsicherheiten wird der USD und der Yen an Attraktivität verlieren

- Rohstoffe: schwache Nachfrage in einem rezessiven Umfeld; Öl hat die Tiefs überwunden; Gold bleibt bei Minuszinsen eine Alternative
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