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Haussestimmung - und alle waren in den Ferien
A S O N D J F M A M J Jul Q3td 2015 Ytd

Mischindex Alles wieder im grünen Bereich

Pictet 25% Aktien 0.73% 0.73% 0.50% 3.23% je konservativer, desto besser im Jahresvergleich

Pictet 40% Aktien 1.19% 1.19% 0.31% 2.78%

Pictet 60% Aktien 1.84% 1.84% -0.11% 2.21% Juli war ein Aktienmonat

Pictet 25% Aktien Plus 0.97% 0.97% 1.21% 3.86% grössere Diversifikation half

Pictet 40% Aktien Plus 1.54% 1.54% 0.98% 3.42%  

Pictet 60% Aktien Plus 2.25% 2.25% 0.62% 2.74%

 

Obligationen Schweiz in CHF unglaubliche Jahresperformance 

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.07% -0.07% -0.73% -0.44% Zinsen verharren im negativen Bereich

SBI -0.11% -0.11% 1.77% 3.78% leicht höhere Zinsen im Juli

- Eidgenossen -0.11% -0.11% 2.84% 6.82%

- 1-5 Jahre -0.20% -0.20% 0.61% 0.54% je kürzer, desto schwächer

- 5-10 Jahre -0.17% -0.17% 1.95% 2.94%

- 10+ Jahre 0.08% 0.08% 3.99% 10.32% Anleger suchen lange Laufzeitern

- AAA -0.22% -0.22% 2.28% 4.64% Risiko ist gefragt

- AA -0.10% -0.10% 1.82% 3.55%

- A 0.05% 0.05% 0.94% 1.90%

- BBB 0.23% 0.23% 0.43% 2.40% Suche nach Kreditrisiken

Obligationen Ausland in CHF Weniger Anleihen mit negativen Renditen

Global -0.32% -0.32% -1.89% 7.27% Mit Ausnahme von Japan global leicht sinkende Zinsen…

USA -0.37% -0.37% 1.62% 2.53% … werden neutralisiert durch Währungsverluste

Europa (EMU Agg.) 0.64% 0.64% -8.02% 5.83% Wieder schrumpfende Risikoprämien

Japan -1.66% -1.66% 1.66% 20.92% Steigende Zinsen und Währungsverluste

Aktien Schweiz in CHF Nebenwerte heben ab

SMI mit Dividenden 1.49% 1.49% 1.15% -4.56% zyklische Werte im Aufwind

SPI 1.94% 1.94% 2.68% -2.92% Fortsetzung der Erholung

SPI extra (Small/Mid) 4.10% 4.10% 11.01% 5.26% neue Rekordstände

MSCI Value 1.49% 1.49% -0.62% -8.91% Versicherungen drücken

MSCI Growth 1.70% 1.70% 2.73% -1.93% Wachstum wieder stärker

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Allzeithoch in den USA

World AC ex CH 3.54% 3.54% -1.73% 2.17% Schwellenlander stehen im Vordergrund

Europa ex CH 3.65% 3.65% -2.66% -4.55% fand endlich Boden nach dem Brexit-Sturm

UK 1.95% 1.95% -6.88% -3.81% Exporttitel ausser Atem

Nordamerika 2.91% 2.91% -0.17% 3.99% konstruktive Q2 Gewinnausweise bieten Unterstützung

Japan 5.63% 5.63% 10.38% -2.93% Hoffnung auf weitere Geld- und Fiskalmassnahmen 

Asien-Pazifik ex Japan 4.74% 4.74% -8.70% 4.34% Korea, Taiwan und Indonesien erreichen neue Jahreshöchst

Emerging Markets 4.20% 4.20% -14.29% 7.91% Russland leidet am schwächeren Ölpreis

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Wachstums-Sektoren wieder nachgefragt

Konsum zyklisch 5.62% 5.62% 6.26% -2.05% temporäre JPY Schwäche hat den Autosektor unterstützt

Konsum Verbrauch -0.56% -0.56% 7.14% 4.83% Tabak- und Lebensmittelaktien haben stolze Bewertungen

Energie -2.82% -2.82% -22.23% 9.93% Momentumeinbruch beschleunigt sich, Öl rutscht gegen 40$ 

Basisindustrie 5.85% 5.85% -14.63% 11.84% anziehende  Goldpreise

Industrie 3.69% 3.69% -1.34% 4.97% gute Gewinnausweise; Hoffnung auf Fiskalimulse in Japan

Gesundheit 3.72% 3.72% 7.39% -0.69% Biotech stehen nach langer Durststrecke wieder im Vordergrund

Finanz 3.99% 3.99% -2.66% -7.06% Versicherungen und EU Banken besonders schwach

Technologie 7.31% 7.31% 5.54% 2.78% Facebook und Google auf  Rekordniveau

Telekom 0.11% 0.11% 3.29% 7.23% Flucht aus defensiven Sektoren

Versorgung -0.13% -0.13% -5.92% 10.27% sinkende Engergiepreise

Währungen harte Arbeit für die SNB

EUR -0.14% -0.14% -9.56% -0.61% enger Handelsspannweite

USD -0.80% -0.80% 0.74% -3.45% schwächere Daten belasten

JPY -0.69% -0.69% 0.40% 13.33% bleibt eine starke Währung in diesem Jahr

GBP -1.47% -1.47% -4.77% -13.03% Brexit- und kein Ende

Aktien Stilallokation in CHF ein Wachstum- und Small Cap Markt

Value 2.92% 2.92% -4.12% 1.61% Finanztitel wiegen schwer

Growth 3.87% 3.87% 3.88% 0.97% positives Momentum dank Gesundheits- und IT-Aktien

Small 4.67% 4.67% 0.43% 4.21% Untervertretung des Finanzsektors leistet positiven Beitrag

Alternative Anlagen in CHF Sachwertanlagen im Vormarsch

Immobilien Anlagestiftung 0.35% 0.35% 4.79% 2.73% entspricht den Erwartungen

Hypotheken Anlagestiftung 0.08% 0.08% 0.78% 0.11% keine gute Botschaft für die Banken

Wandelanleihen Global hg in CHF 2.75% 2.75% 2.92% 1.18% folgt den Aktienmärkten

Private Equity (LPX50) kotiert 6.02% 6.02% 0.84% 0.34% Turboaktien

Rohstoffe in CHF (Reuters) -6.75% -6.75% -22.84% -0.78% nur Gold im positiven Bereich

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF 1.28% 1.28% -3.22% 0.42% endlich einmal ein guter Monat

Immobilien Welt (FTSE) 4.18% 4.18% -0.06% 10.38% profitieren von der Aktienhausse

- Obligationen Schweiz: tiefe Renditen durch SNB garantiert

- Obligationen Ausland: expansive EZB und BOE halten Zinsniveau in Europa tief; Zinsanstieg in den USA bis auf weiteres verschoben

- Aktienmarkt Schweiz: faire Bewertungen und moderate Gewinndynamik (ausser Finanzbereich) unterstützen den Markt

- Aktien Ausland: Bewertungen sprechen für Aktien Europa, aber Konjunkturausblick bietet Boden für US-Titel; 

- Immobilien: Renditedifferenz zum Zinsmarkt wird Nachfrage nach Wohnimmobilien hoch halten; 

- Währungen: Yellen wird den Wahlausgang abwarten: es fehlt ein grosses Anlagethema: Zinspolitik ist ausgereizt.

- Rohstoffe: nachhaltige Erholung eher unwahrscheinlich aufgrund Überangebot und moderatem Wachstum
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