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Immobilien Anlagestiftung
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Wandelanleihen Global hg in CHF
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Hedge Funds (HFRX) hg in CHF

Immobilien Welt (FTSE) B
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VI Vorsorgelnvest AG

erste Korrektur seit Januar
eher zinssensitive Portfolios ...
... mit heimlastigen Aktien ...
... korrigieren starker

Diversifikation und partielle ...
... Absicherungen verwdssern Verluste

Zinssprung auf Ende Monat

drgerliche Kosten

parallele Zinskurvenverschiebung nach oben
liquide Anleihen verstarkt unter Verkaufsdruck
tiefe Coupons bilden keinen Puffer

Duration bestimmt ...

... Hohe des Verlustes

hoher Anteil lang laufender Papiere

auch tiefere Qualitéten ...
... im Verkauf

Niveauverschiebung nach oben

Zinsanstieg und Wahrungsverluste

US-Zinsen steigen nur moderat; Verluste Uber die Wahrung
Zinsen steigen v.a. in den Kernldndern

nochmals kraftige Abwertung des Yens

Verschnaufpause nach starkem Halbjahr
leichte Erholung bei Finanzwerten
gespanntes Abwarten vor Halbjahreszahlen
keine klaren Sektortrends zu erkennen

UBS und CS legen zu

Taucher bei Roche

erneute Konsolidierungsphase

stabilere Schwellenldnder

trotz schwachem Monat schliesst EU ein sehr erfreuliches Q2 ab
volatiles Pfund bringt Nervositat in den Aktienmarkt
Unterstutzung aus IT-Sektor kurzfristig schwach

Nikkei-Schicksal weiterhin von JPY diktiert

positiver Beitrag von regionalen Schwergewichten China und Korea
Asien relativ begiinstigt durch schwache Rohstoffe

Interesse an Finanztiteln steigt wieder

Detailhandel-Titel unter Amazon-Schock

teure Dividendentitel bissen liber steigende Zinsen ein
Fragen zur Uberangebots-Situation bleiben unbeantwortet
negatives Quartal trotz Riickenwind aus USD-Schwache
bleibt weiterhin stabil dank Konjunktur-Optimismus
markante Rotation aus dem IT-Sektor auf der Suche nach Wachstum
leicht steigende Zinsen erneuern Interesse an Finanztiteln
gibt etwas von der Jahresperformance preis

verscharfte Konkurrenz bringt den Sektor unter Druck
negative Korrelation zu steigenden Zinsen fiihrt zu Verlusten

iiberraschend starker Euro

Aufwartstrend halt an

Gegenpol zum Euro

wiederum schwach

halt sich fir bestehende Unsicherheit recht gut

Value holt etwas auf
Finanztitel wieder gesucht...
...als Investoren weg von den teuren IT Titeln fliehen

kann sich Korrektur nicht wirklich entziehen

stabil wie immer, wahrend Immobilienaktien korrigierten
zwar kein Obligationenersatz aber positive Ertrage

im Fahrwasser von negativen Aktien- und Zinsmarkten
korrigiert weniger stark wie traditionelle Aktien
Schlusslicht mit Abstand

fallt positiv auf

nur gerade Nordamerika auf der positiven Seite

- Obligationen Schweiz: SNB kontrolliert Zinsdifferenz zum Euro. Solange die EZB expansiv bleibt, sind dem Anstieg der Zinsen Grenzen gesetzt.

- Obligationen Ausland: EZB, BoE und BoJ bleiben expansiv, das FED geht in Richtung Normalisierung. Keine Gefahr von steigenden Zinsen.

- Aktienmarkt Schweiz: robuste Konjunkturaussichten und tiberzeugende Q1-Abschliisse sprechen trotz hoher Bewertung eher fir zyklische Nebenwerte.
- Aktien Ausland: Europa inkl. GB sowie Schwellenldnder treten in den Fokus. In den USA liegt Momentum vorwiegend bei den Tech-Giganten.

- Immobilien: laufender Ertrag im Rahmen der Erwartungen; Auf- und Abwertungen halten sich die Waage

- Wéhrungen: USD mit begrenztem Potenzial; Eurozone Uberrascht positiv, was EUR interessant macht.

- Rohstoffe: robuste Wirtschaftslage kann Rohstoffpreise nicht befliigeln
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