Performancetbersicht Mai 2023
Gegenlaufige Entwicklungen zwischen In- und Ausland bei Zinsen und Aktien

Mischindex

Pictet (2000) 25% Aktien
Pictet (2000) 40% Aktien
Pictet (2000) 60% Aktien
Pictet (2005) 25% Aktien Plus
Pictet (2005) 40% Aktien Plus
Pictet (2005) 60% Aktien Plus

Obligationen Schweiz in CHF
Geldmarkt (Saron)
SBI

- Eidgenossen

- 1-5 Jahre

- 5-10 Jahre

- 10+ Jahre

-AAA

-AA

-A

- BBB

Obligationen Ausland in CHF
Global

USA

Europa (EMU Agg.)

Japan

Aktien Schweiz in CHF
SMI mit Dividenden
SPI

SPI extra (Small/Mid)
MSCI Value

MSCI Growth

Aktien Ausland in CHF (MSCI)
World AC ex CH

Europa ex CH

GB

Nordamerika

Japan

Asien-Pazifik ex Japan
Emerging Markets

Aktien Ausland in CHF (MSCI)
Konsum zyklisch
Konsum Verbrauch
Energie

Basisindustrie

Industrie

Gesundheit

Finanz

Technologie
Kommunikationsdienste
Versorgung

Immobilien

Wihrungen
EUR

usD

JpY

GBP

Aktien Stilallokation in CHF
Value

Growth

Small

Alternative Anlagen in CHF
Immobilien Anlagestiftung
Hypotheken Anlagestiftung
Private Equity (LPX50) kotiert
Rohstoffe in CHF (Reuters)
Hedge Funds (HFRX) hg in CHF
Immobilien Welt
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Gutes Ergebnis trotz schwieriger Méarkte
Hoherer Anteil an Obligationen CHF ...

... und Aktien Ausland im Vorteil ...
... gegenuber Pictet-Strategie 2005
Waéhrungsabsicherung und ...

... breitere Diversifikation ...

... dricken auf Performance
Gegenliufige Zinsent g zum Ausland
Geldmarktanlagen rentieren im Gegensatz zu Bankkonti
Rund 0.2% tiefere Zinsen

Stark gesucht sind sichere Eidgenossen

Geringerer Zinsriickgang am kurzen Ende

Entspricht dem durchschnittlichen Zinsriickgang
Hohere Duration wirkt als Hebel auf die Performance
Qualitat ist gesucht

Tiefere durch-...

... schnittliche Duration

Nicht im Anlegerfokus

Hohere Zinsen

Uberdurchschnittlicher Zinsanstieg im Dollar-Raum und in GB
In Lokalwahrung Verlust von 1.3%

Kein Zinsanstieg aber Wahrungsverlust

Marginal hohere Zinsen

Der Schweizer Aktienmarkt verliert an Schwung

Einbruch bei Sonova nach Zahlen, Logitech stark
Orientierungslose Anleger, keine klaren Konjunktursignale
Sonderthema "kunstliche Intelligenz" befliigelt Comet und VAT
Finanztitel geben nach

Solide defensive Qualitatstitel halten sich besser

Positiver Monat aus Schweizer Perspektive

Technologie-Giganten erhalten globale Markte am Leben

Im Korrektur-Modus nach massiver 6-monatiger Outperformance
Defensive Sektoren geben ihre Uberschussrendite vom April ab
Marktbreite nimmt weiter ab - 5 grosste Titel halten S&P im Plus
Die Uberraschung im 2023: IT- und Kapitalgiiter im Lead
Enttauschende Wirtschaftszahlen Chinas dricken auf lokale Indizes
Indien und Brasilien schneiden besser ab als China

NASDAQ-Giganten treiben den Markt weiter voran

Tesla wieder im Anlegerfokus

Defensive Titel nicht gesucht

Zweifel an Konjunkturdynamik driicken auf Olpreise

Auch im Rohstoffbereich fehlt offensichtlich der Optimismus
Gewinnmitnahmen bei Verteidigung und Luftfahrt

Erneut schwache Performance aller Industriegruppen

Weiterhin keine Spur von Erholung im Bankensektor
Eindeutiger Gewinner - neue Blase im Bereich kiinstliche Intelligenz?
Interesse der Anleger liegt nur im Bereich "neue Medien" und KI
Trotz relativ glinstigem Zinsumfeld ...

..und fehlendem Optimismus auf Seiten der Verlierer

Kurzfristig holt der USD auf

Eintriibung der Wirtschaftsdynamik

L6sung in Sachen Schuldenobergrenze in Sicht
Bleibt schwach

Markanter Zinsanstieg fiihrt zu Wahrungsimpuls

Wachstumstitel iiberlegen - Replay von 2020?

Finanz- und Olwerte im Gegenwind

Deutliche Outperformance der NASDAQ-Titel

Schwache Wirtschaft ist keine glinstige Basis fur Nebenwerte

Im Abseits

Robuste Anlagestiftungen; Aktien im Minus
Sinkende Zinsen wirken positiv

Gegenldufig zu anderen Segmenten

Energie und Industriemetalle stark im Minus
Hat zunehmend Mihe

Steigende Zinsen driicken auf Bewertung

- Obligationen Schweiz: Obligationen sind wieder eine Anlage wert. Vorerst ist aber noch Vorsicht angebracht bei mittleren und ldngeren Laufzeiten sowie bei der Bonitat.
- Obligationen Ausland: Das aktuell tiefe Zinsniveau erachten wir als nicht nachhaltig auch im Hinblick auf die Inflationsbekdmpfung der Zentralbanken.

- Aktienmarkt Schweiz: Abwarten an der Seitenlinie, keine deutliche Ausprégung angestrebt.
- Aktienmarkt Ausland: Gewinnschatzungen und Bewertungen bleiben zu hoch; Fokus auf Qualitdt und defensive Geschaftsmodelle

- Immobilien: Sanfte Landung in der Schweiz fir den Wohnbau. Die Zinswende bringt fiir Mieter und Eigentiimer héhere Kosten.

- Wahrungen: Starker Schweizer Franken. In den USA erreichen die Zinserhéhungen ihren Zenit und die Abnahme der Wirtschaftsdynamik werden auf den USD driicken.
- Rohstoffe: Die restriktive Geldpolitik ddmpft das Wachstum und driickt auf die Rohstoffpreise. Die Nachfrage von China bleibt aus.
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