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Mischindex Starke Performance im April

Pictet 25% Aktien 0.96% 0.96% 5.90% -0.24%

Pictet 40% Aktien 1.70% 1.70% 8.78% 0.07% die Aktiengewichtung …

Pictet 60% Aktien 2.70% 2.70% 12.71% 0.53% … bestimmt den Erfolg

Pictet 25% Aktien Plus 0.82% 0.82% 5.19% -0.82% Währungsabsicherungen drücken …

Pictet 40% Aktien Plus 1.62% 1.62% 7.56% -0.49% … den Erfolg

Pictet 60% Aktien Plus 2.66% 2.66% 10.94% -0.12% die breitere Diversifikation bringt keinen Mehrwert

 

Obligationen Schweiz in CHF Abgaben am Obligationenmarkt

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.06% -0.06% -0.73% -0.25% Preis für Sicherheit

SBI -0.51% -0.51% 0.13% -1.19% längere Laufzeiten ziehen Resultat nach unten

- Eidgenossen -0.20% -0.20% -0.42% -1.80% halten sich gut

- 1-5 Jahre -0.25% -0.25% -0.12% -0.14%

- 5-10 Jahre -0.59% -0.59% 0.46% -1.00% leicht steilere Zinskurve …

- 10+ Jahre -0.78% -0.78% 0.08% -2.87% … führte zu höheren Verlusten bei längeren Obligationen

- AAA -0.49% -0.49% -0.12% -1.40%

- AA -0.62% -0.62% 0.05% -1.19% erstaunlicherweise stärker unter Abgabedruck

- A -0.44% -0.44% 0.34% -0.83% undifferenzierte …

- BBB -0.43% -0.43% 1.37% -0.55% … Verluste

Obligationen Ausland in CHF Währungsgewinne bringen Resultat ins Plus

Global 1.49% 1.49% 2.43% 1.90% global höhere Zinsen

USA 2.50% 2.50% -1.73% -0.53% noch unter 3%

Europa (EMU Agg.) 1.16% 1.16% 9.61% 3.31% marginaler …

Japan 0.40% 0.40% -0.54% 4.98% … Zinsanstieg

Aktien Schweiz in CHF Deutliche Erholung nach dem Februar-Einbruch

SMI mit Dividenden 3.14% 3.14% 17.90% -2.58% Swatch und Richemont besonders stark

SPI 3.29% 3.29% 19.92% -2.11% Industrietitel haben noch Mühe

SPI extra (Small/Mid) 3.73% 3.73% 29.73% 0.81% Treiber sind Med-Tech und Finanztitel

MSCI Value 2.51% 2.51% 15.10% -1.13% schwache Performance von Adecco und UBS

MSCI Growth 4.21% 4.21% 18.69% -3.22% Starke Lonza, Straumann und Temenos

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Jahresrendite dank Währungsgewinnen im grünen Bereich

World AC ex CH 4.40% 4.40% 18.90% 1.69% Europa vorne, Schwellenländer bleiben hinten

Europa ex CH 6.69% 6.69% 20.75% 3.11% nochmals ein starker Monat

GB 8.37% 8.37% 17.26% 2.36% Politik verliert an Markteinfluss

Nordamerika 3.87% 3.87% 15.92% 0.91% Small Caps und Energietitel im Vordergrund

Japan 4.06% 4.06% 18.88% 3.11% stabile Rendite seit Jahresanfang

Asien-Pazifik ex Japan 4.40% 4.40% 31.34% 1.99% positiver Trend bei den Dollar-Märkten

Emerging Markets 2.92% 2.92% 31.63% 2.56% starker Dollar drückt auf Rendite

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Gewinnausweise für Q1 prägen die Sektorrotation

Konsum zyklisch 5.97% 5.97% 18.60% 6.01% Auto und Retail schneiden besser ab, Media weiter unter Druck

Konsum Verbrauch 1.27% 1.27% 12.22% -5.74% Tabakwerte abgestraft nach schwachen Gewinnausweisen

Energie 13.11% 13.11% 0.65% 5.14% weiter anziehende Ölpreise

Basisindustrie 5.11% 5.11% 23.63% -1.39% stabile Weltkonjunktur bietet Rückenwind

Industrie 2.55% 2.55% 20.07% -0.88% Rüstungssektor nach Entspannung in Korea kurzfristig schwach

Gesundheit 4.36% 4.36% 14.87% 1.29% Gewinnausweise aus dem Biotech-Sektor zeigen Schwachstellen auf

Finanz 4.33% 4.33% 17.68% 0.53% global steigende Zinsen wirkt positiv auf Finanztitel

Technologie 3.42% 3.42% 32.54% 5.10% trotz erhöhter Nervosität überzeugen Gewinnausweise weiter

Telekom 5.48% 5.48% 1.46% -2.41% US-Steuerreform wirkt positiv auf US-Titel

Versorgung 6.04% 6.04% 8.98% 2.41% innerhalb der defensiven Sektoren in der Gunst der Anleger 

Währungen CHF bleibt schwach

EUR 1.55% 1.55% 9.16% 2.21% markanter Einbruch gegenüber dem Dollar

USD 3.37% 3.37% -4.12% 1.58% Rebound des Dollars

JPY 0.47% 0.47% -0.73% 4.57% leicht stärker zum CHF

GBP 1.50% 1.50% 4.97% 3.43% bleibt stark

Aktien Stilallokation in CHF Keine Differenzierung

Value 4.75% 4.75% 12.28% -0.35% holt den Rückstand etwas auf

Growth 4.38% 4.38% 22.74% 3.18% weitere Unterstützung durch IT-Sektor

Small 4.32% 4.32% 17.61% 1.95% anziehender Dollar positiv für US Small Caps

Alternative Anlagen in CHF Ansprechende Resultate

Immobilien Anlagestiftung 0.44% 0.44% 4.59% 1.68% gemäss Erwartungen

Hypotheken Anlagestiftung -0.05% -0.05% 0.31% -0.11% Zinsanstieg führt zu Dämpfer

Wandelanleihen Global hg in CHF 0.93% 0.93% 6.24% 1.14% profitiert von steigenden Aktienmärkten

Private Equity (LPX50) kotiert 4.55% 4.55% 20.21% 1.04% auf Niveau traditioneller Anlagen aber stärker als Schweizer Aktien

Rohstoffe in CHF (Reuters) 6.87% 6.87% -3.44% 5.83% nochmals höhere Ölpreise; nur Gold im Minus

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF -0.25% -0.25% 1.91% -2.45% klarer Verlierer auf Jahresebene

Immobilien Welt (FTSE) 5.40% 5.40% 5.82% -1.12% starke Erholung auf breiter Front

- Obligationen Schweiz: Dienen dem Kapitalerhalt; Coupons können nur marginale Zinsanstiege kompensieren

- Obligationen Ausland: BoJ und EZB bleiben expansiv; BoE sieht sich mit Inflationsrisiken konfrontiert; das FED zieht die Schraube an

- Aktienmarkt Schweiz: Nach Korrektur vereinzelt wieder attraktive Bewertungsniveaus

- Aktien Ausland: kurzfristige konjunkturelle Delle und Handelsstreitigkeiten erhöhen Volatilität; im Fokus bleiben EM und selektiv Europa (Spanien, Frankreich).

- Immobilien (CH): Trotz sinkenden Nettorenditen, immer noch ernst zu nehmende Alternative zu Anleihen; Korrekturanfälligkeit ist gestiegen

- Währungen: Yen-Stärke flacht sich ab; Schwächetrend des CHF bleibt erhalten; USD wird es unter Trump schwer haben

- Rohstoffe: Trend anziehender Industriemetall- und Ölpreise flacht ab; unsichere chinesische Wirtschaftsaussichten
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