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The Show must go on
M A M J J A S O N D J Feb Q1td 2018 Ytd

Mischindex Kann das so weitergehen?

Pictet 25% Aktien 0.87% 3.53% -2.22% 3.53% positive Korrelation von Anleihen zu Aktien

Pictet 40% Aktien 1.39% 5.21% -3.41% 5.21% die Aktiengewichtung bestimmt …

Pictet 60% Aktien 2.07% 7.47% -5.03% 7.47% … die Höhe des Erfolgs

Pictet 25% Aktien Plus 0.90% 3.99% -3.11% 3.99% Währungsabsicherungen ohne Mehrwert

Pictet 40% Aktien Plus 1.32% 5.68% -4.44% 5.68% Diversifikationseffekte sind wieder …

Pictet 60% Aktien Plus 1.92% 7.95% -6.21% 7.95% … am Verblassen

 

Obligationen Schweiz in CHF grosse Zuflüsse in Obligationen

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.06% -0.12% -0.74% -0.12% Kosten für risikolose Anlage

SBI 0.04% 0.60% 0.07% 0.60% Zinsniveau sinkt weiter

- Eidgenossen -0.22% 0.63% 0.72% 0.63% werden vernachlässigt

- 1-5 Jahre 0.07% 0.19% 0.02% 0.19% nicht im Fokus

- 5-10 Jahre 0.12% 0.67% 0.36% 0.67% längere Laufzeiten …

- 10+ Jahre -0.13% 1.16% 0.01% 1.16% … sind gesucht

- AAA -0.08% 0.54% 0.30% 0.54%

- AA 0.00% 0.50% 0.02% 0.50% Risk-on, die guten Bonitäten stehen …

- A 0.20% 0.55% -0.12% 0.55% … im Abseits, …

- BBB 0.53% 1.18% -0.57% 1.18% während höhere Risiken gesucht sind

Obligationen Ausland in CHF marginaler Zinsrückgang

Global -0.47% 1.49% 0.49% 1.49% die angelsächsischen Länder mit Gewinnbeiträgen

USA 0.11% 1.22% 1.97% 1.22% mehrheitlich Währungsgewinn

Europa (EMU Agg.) -0.73% 1.40% -2.74% 1.40% Italien auf der Abgabeseite

Japan -1.56% 0.41% 5.02% 0.41% Yen nicht mehr gesucht

Aktien Schweiz in CHF freundliche Tendenz hält weiter an

SMI mit Dividenden 4.68% 11.38% -7.04% 11.38% Jahresabschlüsse prägen die Kursbewegungen

SPI 4.28% 11.54% -8.57% 11.54% neues Allzeithoch erreicht

SPI extra (Small/Mid) 2.46% 11.84% -17.23% 11.84% Unternehmen schätzen Konjunktur wieder leicht besser ein

MSCI Value 3.72% 9.69% -4.30% 9.69% Finanztitel bleiben etwas zurück

MSCI Growth 4.97% 12.59% -9.16% 12.59% starke Lonza, Straumann und Tecan

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Erholung setzt sich fort

World AC ex CH 3.06% 11.95% -8.37% 11.95% USA in Führung, EM Schlusslicht

Europa ex CH 3.65% 11.25% -14.75% 11.25% Finanz- und Industriewerte schlagen sich gut

GB 3.82% 11.89% -13.16% 11.89% positiver Beitrag aus  Währung

Nordamerika 3.68% 13.13% -4.64% 13.13% Gewinnausweise fallen besser aus als befürchtet (Tech, Kapitalgüter)

Japan 0.38% 7.18% -11.87% 7.18% konnte nicht mithalten; Finanzsektor unter Druck

Asien-Pazifik ex Japan 2.73% 10.92% -12.93% 10.92% Hong Kong und Australien im Fahrwasser der starken Erholung Chinas

Emerging Markets 0.64% 10.15% -13.58% 10.15% Stärke Chinas im Januar setzt sich fort

Aktien Ausland in CHF (MSCI) positiv trotz erster Divergenzsignalen

Konsum zyklisch 1.60% 11.60% -4.41% 11.60% Skepsis herrscht weiter im EU-Autosektor; Erholung bei Luxus/Mode

Konsum Verbrauch 2.72% 8.53% -9.06% 8.53% grosse Konsumgüterkonzerne unter Druck; US Einzelhandel robust

Energie 3.05% 14.46% -14.86% 14.46% Ölpreis-Szenario bleibt konstruktiv

Basisindustrie 3.05% 12.04% -15.96% 12.04% Industriemetalle profiteren von verbesserten Aussichten in China

Industrie 5.16% 15.92% -13.55% 15.92% Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen weiter im Fokus

Gesundheit 2.39% 8.35% 3.70% 8.35% Momentum lässt nach, politischer Druck in den USA wird lauter

Finanz 3.51% 12.57% -16.01% 12.57% stagnierendes Zinsumfeld bietet keinen Rückenwind

Technologie 6.88% 15.86% -1.47% 15.86% wieder gesucht; von positiven Berichterstattungen hochgetrieben

Kommunikationsdienste 1.26% 10.61% -8.98% 10.61% Telekomtitel geben nach; wachsende Unsicherheiten um das Thema 5G

Versorgung 2.88% 8.81% 3.15% 8.81% begünstigt durch tiefe Zinsen

Währungen Fluchtwährungen im Hintergrund

EUR -0.35% 0.66% -3.70% 0.66% hat einfach Mühe

USD 0.41% 1.05% 1.16% 1.05% es läuft rund in Amerika

JPY -1.83% -0.40% 3.87% -0.40% Yen nicht mehr gesucht

GBP 1.53% 5.54% -4.76% 5.54% Vorahnung einer Brexit-Verschiebung

Aktien Stilallokation in CHF Growth übernimmt wieder die Führung

Value 2.99% 11.10% -9.75% 11.10% legt zu, schafft aber den Durchbruch nicht

Growth 3.88% 13.30% -5.66% 13.30% Tech bleibt die treibende Kraft

Small 4.18% 15.64% -12.86% 15.64% robuste Wirtschaftshaltung in den USA hilft

Alternative Anlagen in CHF Risiken gesucht

Immobilien Anlagestiftung 0.31% 0.66% 4.69% 0.66% Fonds und Aktien im Einklang mit Anlagestiftungen

Hypotheken Anlagestiftung 0.07% 0.02% 0.36% 0.02% erholt sich wieder

Wandelanleihen Global hg in CHF 1.28% 3.41% -4.39% 3.41% profitiert von höheren Aktien und tieferen Kredit-Risikoprämien

Private Equity (LPX50) kotiert 3.08% 15.23% -13.08% 15.23% starke Performance im laufenden Jahr

Rohstoffe in CHF (Reuters) 2.15% 8.76% -11.40% 8.76% etablierter Aufwärtstrend, Agrarprodukte im Rückstand

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF -0.05% 1.38% -8.95% 1.38% Seitwärtsbewegung

Immobilien Welt (FTSE) 0.27% 11.87% -4.54% 11.87% USA und Asien ziehen Performance auf die positive Seite

- Obligationen Schweiz: langfristig ungenügende Rendite; Coupons können nur marginale Zinsanstiege kompensieren 

- Aktienmarkt Schweiz: schwaches Gewinnmomentum; defensivere Ausrichtung angezeigt; keine Untergewichtung mehr von Large Caps

- Aktien Ausland: Risiken um globale Wirtschaft und Handelsstreitigkeiten nicht verschwunden; im Fokus stehen Wachstumssektoren in den USA (Technologie) und selektiv Europa

- Immobilien (CH): trotz dünner (Rendite-)Luft bleibt Nachfrage wegen mangelnden Alternativen erhalten; Warnhinweise der SNB bezüglich Renditeliegenschaften

- Währungen: die neue Standortbestimmung des Fed nimmt dem USD den Wind aus den Segeln; die Risk-on Bewegung an den Aktienmärkten führt zu einer Abschwächung des Schweizer Frankens

- Rohstoffe: Öl und Industriemetalle ziehen wieder an, allerdings das Angstbarometer Gold auch
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