PerformanceUbersicht Januar 2018
Anleihen und USD geraten unter Druck

Mischindex

Pictet 25% Aktien
Pictet 40% Aktien
Pictet 60% Aktien
Pictet 25% Aktien Plus
Pictet 40% Aktien Plus
Pictet 60% Aktien Plus

Obligationen Schweiz in CHF
Geldmarkt (3 Mte. Libor)
SBI

- Eidgenossen

- 1-5 Jahre

- 5-10 Jahre

- 10+ Jahre

- AAA

-AA

-A

- BBB

Obligationen Ausland in CHF
Global

USA

Europa (EMU Agg.)

Japan

Aktien Schweiz in CHF
SMI mit Dividenden
SPI

SPI extra (Small/Mid)
MSCI Value

MSCI Growth

Aktien Ausland in CHF (MSCI)
World AC ex CH

Europa ex CH

GB

Nordamerika

Japan

Asien-Pazifik ex Japan
Emerging Markets

Aktien Ausland in CHF (MSCI)
Konsum zyklisch
Konsum Verbrauch
Energie
Basisindustrie
Industrie
Gesundheit

Finanz
Technologie
Telekom
Versorgung

Waihrungen
EUR

usb

JPY

GBP

Aktien Stilallokation in CHF
Value

Growth

Small

Alternative Anlagen in CHF
Immobilien Anlagestiftung
Hypotheken Anlagestiftung

Wandelanleihen Global hg in CHF

Private Equity (LPX50) kotiert
Rohstoffe in CHF (Reuters)
Hedge Funds (HFRX) hg in CHF
Immobilien Welt (FTSE)

- Obligationen Schweiz: Dient dem Kapitalerhalt; Coupons kdnnen nur marginale Zinsanstiege kompensieren

FMAMJ) J ASOND

Jan

-0.87%
-0.63%
-0.30%
-0.68%
-0.49%
-0.24%

-0.06%
-1.08%
-1.90%
-0.12%
-0.98%
-2.52%
-1.39%
-1.01%
-0.57%
-0.26%

-3.35%

-1.40%
-1.74%

-0.50%
-0.13%
2.21%
1.53%
-2.09%

0.81%
0.70%
-1.70%
0.58%
-0.24%
1.80%
3.34%

2.99%
-2.97%
-1.89%

0.07%

0.76%

0.74%

1.25%

2.55%
-3.27%

-1.04%

-1.55%
0.28%

-0.54%
1.38%
-1.23%

0.40%
-0.12%
1.44%
2.32%
-2.88%
1.34%

Qitd

-0.87%
-0.63%
-0.30%
-0.68%
-0.49%
-0.24%

-0.06%
-1.08%
-1.90%
-0.12%
-0.98%
-2.52%
-1.39%
-1.01%
-0.57%
-0.26%

-3.35%

-1.40%
-1.74%

-0.50%
-0.13%
2.21%
1.53%
-2.09%

0.81%
0.70%
-1.70%
0.58%
-0.24%
1.80%
3.34%

2.99%
-2.97%
-1.89%

0.07%

0.76%

0.74%

1.25%

2.55%
-3.27%

-1.04%

-1.55%
0.28%

-0.54%
1.38%
-1.23%

0.40%
-0.12%
1.44%
2.32%
-2.88%
1.34%

2017

5.90%
8.78%
12.71%
5.19%
7.56%
10.94%

-0.73%
0.13%
-0.42%
-0.12%
0.46%
0.08%
-0.12%
0.05%
0.34%
1.37%

2.43%
-1.73%
9.61%
-0.54%

17.90%
19.92%
29.73%
15.10%
18.69%

18.90%
20.75%
17.26%
15.92%
18.88%
31.34%
31.63%

18.60%
12.22%

0.65%
23.63%
20.07%
14.87%
17.68%
32.54%

1.46%

Ytd

-0.87%
-0.63%
-0.30%
-0.68%
-0.49%
-0.24%

-0.06%
-1.08%
-1.90%
-0.12%
-0.98%
-2.52%
-1.39%
-1.01%
-0.57%
-0.26%

-3.35%

-1.40%
-1.74%

-0.50%
-0.13%
2.21%
1.53%
-2.09%

0.81%
0.70%
-1.70%
0.58%
-0.24%
1.80%
3.34%

2.99%
-2.97%
-1.89%

0.07%

0.76%

0.74%

1.25%

2.55%
-3.27%

8.98% | -5.57%

9.16%

-0.73%
4.97%

12.28%
22.74%
17.61%

4.59%
0.31%
6.24%
20.21%
-3.44%
1.91%

-1.04%

-1.55%
0.28%

-0.54%
1.38%
-1.23%

0.40%
-0.12%
1.44%
2.32%
-2.88%
1.34%

5.82% | -4.62%)

VI Vorsorgelnvest AG

enttduschend, dabei hatte alles so schon begonnen
Obligationengewichtung wirkte belastend

ebenso das héhere Gewicht ...

... der Aktien Schweiz

das tiefere Gewicht der Obligationen und ...

... die Diversifikation in alternative Anlagen reduzierte die Verluste, ...
... die Diversifikaion in Immobilien hingegen nicht

alle 3 Monate zeigt sich eine grossere Korrektur
Kostenfaktor

durchschnittlicher Zinsanstieg um 0.15%
Zinsanstieg bei den langen Laufzeiten fiel hoher aus
Couponsertrage kénnen kleinere ...

... Zinsanstiege nicht mehr kompensieren

lange Duration wirkt wie ein Hebel

liquide Segmente mit ...

... heftigerer Preisbewegung

Verluste werden durch héhere Coupons ...

... und kiirzere Duration reduziert

zum Anstieg der Zinsen gesellen sich Wahrungsverluste
Amerika wiegt schwer

Zinsanstieg von 0.25% plus markante Dollarschwache
Zinsanstieg im Rahmen der Schweiz

weitgehend Wahrungsverlust

anfangliche Neujahrseuphorie verpufft gegen Ende Monat
missgllckter Jahresstart bei Nestlé und Roche

Nebenwerte stiitzen den Index

starkes Momentum bei zyklischen Industriewerten
deutliche Erholung bei Banken

defensive Aktien werden gemieden

Zinsanstieg bremst die Euphorie

auf dem Top erreichte die Monatsperformance knapp 5%

Banken und Autos unterstitzen ein Value-Rally

starkes Pfund driickt auf die internationalen Industriewerte

ins neue Jahr mit starkem Rickenwind - auch aus CHF-Perspektive
starker Yen bietet Exportsektor Gegenwind

konnte den starken Auftakt nicht fortsetzen

Riickenwind von anziehenden Rohstoffpreisen und schwachem Dollar

Zinsensitivitat beieinflusst Performance

Optimismus der globalen Wirtschaftslage fliesst in Sektor ein
dividendenreiche Titel werden vernachldssigt
Konsolidierungsphase nach starkem Q4 in den Ol-...

... und Rohstoffsegmenten

Boeing ist $ 200 Mia. wert; Rekordhoch fiir Verteidigungssektor
US Biotech-Sektor durch M&A Aktivitat wieder zum Leben erwacht
unterstiitzt durch global steigende Zinsen

Comeback der alten Generation - Microsoft und Oracle im Vordergrund
defensive und zinssensitive Sektoren ...

... leiden durch rasch steigende Zinsen am meisten

unerwartete Aufwertung des CHF
korrigiert gegeniiber dem CHF
markant schwécher

verliert ebenfalls gegeniiber dem CHF
bleibt ohne Korrektur

Wachstum setzt Dominanz fort

Value-Effekt in Europa ...

... global herrscht aber weiterhin "Growth" vor
schwacher Dollar unterstiitzt tendenziell die US Bluechips

zinssensitive Anlagen unter Druck

fiihrt Eigenleben

Verluste sind eher die Ausnahme
erstaunlich robust

klar Giber kotierten Aktien

in USD alle Segmente im Plus

negative Korrelation zu Zinsen

v.a. Wahrungseinfluss; Asien und GB im Plus

- Obligationen Ausland: BoJ und EZB bleiben expansiv; BoE sieht sich mit Inflationsrisiken konfrontiert; das FED auf gemachlichem Weg in Richtung Normalisierung

- Aktienmarkt Schweiz: Robuste Konjunkturaussichten und tiberzeugende Q4-Abschliisse sprechen trotz hoher Bewertung fir zyklische Nebenwerte

- Aktien Ausland: Im Fokus bleiben EM und selektiv Europa (Spanien, Frankreich); In den USA 16st die lang erwartete Steuerreform eine Rotation auf Sektorebene aus
- Immobilien: Trotz sinkenden Nettorenditen sind diese immer noch tiberdurchschnittlich im Vergleich zu Anleihen; Korrekturanfalligkeit ist gestiegen

- Wahrungen: Aktueller Hohenflug des Euros ist eher Gberraschend; ebenso die Frankenstarke

- Rohstoffe: Anziehende Industriemetall- und Olpreise sind ein Indiz fiir das starkere globale Wachstum
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