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Verhaltener Start, aber keine negative Überraschung wie im Januar 2016
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Mischindex eine rote Null

Pictet 25% Aktien -0.34% -0.34% 2.64% -0.34%

Pictet 40% Aktien -0.28% -0.28% 3.41% -0.28% Aktienquote Schweiz …

Pictet 60% Aktien -0.22% -0.22% 4.56% -0.22% … bessert Resultat auf

Pictet 25% Aktien Plus -0.04% -0.04% 3.37% -0.04% Währungsabsicherung und …

Pictet 40% Aktien Plus -0.05% -0.05% 4.16% -0.05% … breitere Diversifikation …

Pictet 60% Aktien Plus -0.03% -0.03% 5.07% -0.03% … bessern weiter auf

 

Obligationen Schweiz in CHF leicht unter Druck

Geldmarkt (3 Mte. Libor) -0.06% -0.06% -0.75% -0.06% im alten Trott weiter

SBI -0.20% -0.20% 1.32% -0.20% leichter Anstieg der Zinsen

- Eidgenossen -0.57% -0.57% 2.07% -0.57% unter stärkerem Verkaufsdruck

- 1-5 Jahre 0.07% 0.07% 0.29% 0.07% Couponsertrag

- 5-10 Jahre -0.08% -0.08% 1.22% -0.08% Kursverluste höher als …

- 10+ Jahre -0.72% -0.72% 3.44% -0.72% … Couponserträge

- AAA -0.31% -0.31% 1.41% -0.31% liquidere Anleihen werden …

- AA -0.14% -0.14% 1.18% -0.14% … zuerst verkauft

- A -0.08% -0.08% 0.68% -0.08%

- BBB 0.11% 0.11% 2.18% 0.11% kürzere Duration und höhere Coupons

Obligationen Ausland in CHF mehrheitlich Währungsverluste

Global -2.05% -2.05% 3.12% -2.05% lokal nur USA und Australien im Plus

USA -2.71% -2.71% 2.66% -2.71% Dollarabwertung überkompensiert Zinsertrag

Europa (EMU Agg.) -2.63% -2.63% 1.67% -2.63% Zinsanstieg um rund 0.3%

Japan -0.11% -0.11% 8.47% -0.11% Aufwertung kann Zinsanstieg nicht ganz kompensieren 

Aktien Schweiz in CHF verhaltener Start, aber wenigstens positiv

SMI mit Dividenden 0.87% 0.87% -3.38% 0.87% Übernahme von Actelion dominiert

SPI 1.09% 1.09% -1.41% 1.09% defensive Schwergewichte wie Novartis und Nestlé bremsen

SPI extra (Small/Mid) 2.07% 2.07% 8.50% 2.07% zyklische Nebenwerte wittern Morgenluft

MSCI Value 0.93% 0.93% 0.87% 0.93% unternehmensspezifische Faktoren dominieren

MSCI Growth 0.98% 0.98% -3.69% 0.98% …deshalb kaum Performanceunterschiede

Aktien Ausland in CHF (MSCI) Konsolidierung nach Jahresendspurt

World AC ex CH -0.31% -0.31% 9.95% -0.31% Europa und Währungen kosten

Europa ex CH -1.21% -1.21% 1.90% -1.21% erneute Währungsverluste trotz erfreulicher Konjunkturzahlen

GB -1.68% -1.68% 1.43% -1.68% starke Rohstofftitel konnten die negative Entwicklung nicht bremsen

Nordamerika -0.85% -0.85% 13.28% -0.85% Trump-Faktor sorgt für erhöhte Unsicherheit

Japan 0.68% 0.68% 3.95% 0.68% stabiler Yen bietet Rückenwind

Asien-Pazifik ex Japan 2.70% 2.70% 8.39% 2.70% Rohstofftitel und -währungen im Vordergrund

Emerging Markets 2.38% 2.38% 12.89% 2.38% unterstützt durch Dollar-Schwäche und positive Konjunkturdaten

Aktien Ausland in CHF (MSCI) zyklischer Trend zieht weiter an

Konsum zyklisch 0.41% 0.41% 4.72% 0.41% stabile US-Konsumdienstleister

Konsum Verbrauch -1.31% -1.31% 3.19% -1.31% internationale US-Konzerne unter Druck

Energie -5.83% -5.83% 28.51% -5.83% Konsolidierung nach einem Rekordjahr

Basisindustrie 3.64% 3.64% 24.33% 3.64% schwacher Dollar half Rohstoffpreisen

Industrie -0.26% -0.26% 14.61% -0.26% Trump-Effekt weiter auf Pausenmodus

Gesundheit -0.81% -0.81% -5.38% -0.81% positive Quartalszahlen und attraktive Bewertungen bieten Chancen

Finanz -0.77% -0.77% 14.20% -0.77% leichter Zinsanstieg positiv für Banken und Versicherungen

Technologie 1.51% 1.51% 13.16% 1.51% Halbleiterfirmen weisen sehr robuste Quartalszahlen auf…

Telekom -2.37% -2.37% 7.28% -2.37% …dagegen schneiden US-Giganten AT&T und Verizon sehr schwach ab

Versorgung -2.26% -2.26% 7.58% -2.26% weiterhin nicht nachgefragt

Währungen gesuchter Schweizer Franken

EUR -0.54% -0.54% -1.41% -0.54% leichte Abgaben

USD -2.93% -2.93% 1.53% -2.93% unerwartet schwach

JPY 0.57% 0.57% 4.72% 0.57% zur Zeit sehr stabil gegenüber CHF

GBP -1.16% -1.16% -14.88% -1.16% Brexit nicht geklärt

Aktien Stilallokation in CHF Pause bei den Substanzwerten

Value -1.63% -1.63% 14.05% -1.63% Konsolidierung des Energiesektors

Growth 0.53% 0.53% 4.38% 0.53% IT bietet etwas Unterstützung im Wachstums-Segment

Small -0.69% -0.69% 14.44% -0.69% Kapitalisierungseffekt eher neutral

Alternative Anlagen in CHF Rohstoffe und globale Immobilien unter Druck

Immobilien Anlagestiftung 0.38% 0.38% 4.66% 0.38% in gewohntem Ausmass

Hypotheken Anlagestiftung -0.03% -0.03% 0.57% -0.03% auf Cash-Niveau

Wandelanleihen Global hg in CHF 0.54% 0.54% 5.35% 0.54% guter Start

Private Equity (LPX50) kotiert 1.68% 1.68% 10.43% 1.68% besser als kotierte Aktien

Rohstoffe in CHF (Reuters) -3.17% -3.17% 10.97% -3.17% Energiepreise und Dollar ziehen nach unten

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF 0.39% 0.39% 1.29% 0.39% über dem Durchschnitt zum Vorjahr

Immobilien Welt (FTSE) -2.40% -2.40% 5.66% -2.40% nur Asien mit positiver Entwicklung

- Obligationen Schweiz: SNB wird Zinsdifferenz zum Ausland aufrechterhalten; so lange die EZB expansiv bleibt, sind dem Anstieg der Zinsen Grenzen gesetzt

- Obligationen Ausland: EZB, BoE und BoJ bleiben expansiv; FED im Zyklus von Leitzinserhöhungen

- Aktienmarkt Schweiz: robuste Konjunkturaussichten sprechen für zyklische Nebenwerte und Value-Titel; Nachholpotenzial bei Finanzwerten und Pharmaaktien

- Aktien Ausland: Konjunkturausblick, starker USD und Bewertungen sprechen weiterhin für zyklische Value-Titel im mittleren Marktsegment

- Immobilien: Renditen tiefer als in der Vergangenheit; die Renditedifferenz zum Zinsmarkt stützt die Nachfrage

- Währungen: Wachstum und Zinsdifferenz sprechen für weitere Aufwertung des USD; Euro mit wenig positivem Überraschungspotenzial

- Rohstoffe: beschränktes Aufwärtspotenzial aufgrund Überkapazitäten und moderatem Wirtschaftsaufschwung
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