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Aktien Stilallokation in CHF
Value

Growth

Small

Alternative Anlagen in CHF
Immobilien Anlagestiftung
Hypotheken Anlagestiftung

Wandelanleihen Global hg in CHF

Private Equity (LPX50) kotiert
Rohstoffe in CHF (Reuters)

Hedge Funds (HFRX) hg in CHF

Immobilien Welt (FTSE)

- Obligationen Schweiz: Performance reduziert auf Kapitalgewinne; die Rendite auf Verfall des SBI hat das Null-Niveau unterschritten
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- Obligationen Ausland: expansive EZB hélt Zinsniveau in Europa tief; der Zinsanstieg in den USA ist bereits ins Stocken geraten
- Aktienmarkt Schweiz: faire Bewertungen; Gewinndynamik auf der moderaten Seite, daher werden Dividenden, Aktienriickkdufe und M&A im Fokus sein

- Aktien Ausland: Bewertungen sprechen fiir Aktien Europa, aber Konjunkturausblick bietet Boden fiir US-Titel; Japan bleibt im Hintertreffen

- Immobilien: Renditedifferenz zum Zinsmarkt wird Nachfrage nach Wohnimmobilien hoch halten; die hcheren Preise sind aber nicht fundamentaler Natur

- Wahrungen: fir starkeren USD muss neben Zinsdifferenz auch Wirtschaftswachstum tberzeugen; trotz anderem Konsensus kdnnte Frankenstérke zurtickkehren

- Rohstoffe: aktuell in Phase einer Stabilisierung; Olpreise beeinflussen Aktienmarkte iiberdurchschnittlich
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Aktien global als Performance-Treiber

héheres Gewicht an Obligationen driickt auf Performance
Aktienrisiken wurden entschadigt

tiefere Gewichtung Aktien Welt als Nachteil

zusatzliche Diversifikation mit Immobilien und ...
... alternativen Anlagen brachte Mehrwert

ein Schritt zuriick

bleibt wohl ldnger negativ

Zinsanstieg in der ersten Halfte Marz

liquide Anlagen werden zuerst verkauft
starkere Anstiege der Zinsen im kurzen und ...
... mittleren Bereich der Kurve

liquidere Anleihen, langere Laufzeiten und ...

... hohere Bonitaten leiden starker unter Abgaben

die durchschn. Renditen auf Verfall liegen fir A- und ...
... BBB-Schuldner bequem tiber 0%

Zinsniveaus bewegten sich seitwarts
beachtliche Wahrungsverluste im Marz
schwacher Dollar

starkerer Euro und Kapitalgewinne
schwacher Yen

Hohenflug der Small Caps

Pharma und Banken belasten

Erholung lasst auf sich warten

deutlicher Kursanstieg bei Nebenwerten

zyklische Aktien profitieren von besseren Konjunkturdaten
Einfluss vom Pharmasektor

Ist die Durststrecke voriiber?

starker CHF dampft die Rendite weiter

Deutschland und Spanien im Vordergrund

Pfund und Banken als Opfer der Brexit-Angst

Unterstutztung durch zyklischen Werte

Negativzinsen und robuster Yen verstarken die negative Makrodynamik
die grossen Borsenplatze Seoul und Hong Kong dominierten wieder
starke Wédhrungen und stabile Rohstoffpreise heizen die Markte an

Gesundheitssektor konnte sich nicht erholen

defensive Konsumtitel hinken hinterher ...

... als der Risikoappetit zunahm

stabile Preise ...

... unterstitzten die Rohstoffsektoren weiter

japanische Titel vom starken Yen weiterhin herausgefordert
Druck auf den globalen Gesundheitssektor ldsst nicht nach
US Versicherungs- und Immobilientitel als Stiitze
japanische Titel unter Yendruck

defensive Sektoren partizipierten nicht an der Erholung
Versorger schnitten dank ihrer Zinssensitivitat besser ab

Euro iibertrumpft CHF

profitiert von Abgaben im Dollar

FED wird zurtickhaltender mit Zinserh6hungen
holprige Wirtschaft drickt auf Yen
"BREXIT"-Schatten

Small is beautiful

leichter Value-Vorteil mit Rohstoffsektor als Treiber
Wachstumtitel wurden in der 2. Monatshalfte besonders gesucht
positives Momentum der Small Caps bestatigt sich weiter

zuriick ins Leben

solide Rendite
tberdurchschnittlicher Monat
profitiert von guten Aktienmarkten
ubertrumpft Aktien Welt

in Dollar markant besser
bescheiden aber positiv

legen im Méarz markant zu
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