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China als Wiege der jingsten Korrektur
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Immobilien Anlagestiftung 0.36%
Hypotheken Anlagestiftung 0.06%
Wandelanleihen Global hg in CHF .

Private Equity (LPX50) kotiert

Rohstoffe in CHF (Reuters) 0.38%
Hedge Funds (HFRX) hg in CHF -1.56%

Immobilien Welt (FTSE)

- Obligationen Schweiz: Zinsniveau um Null bringt Anleger in ungemdtliche Lage
- Obligationen Ausland: divergierende Geldpolitik zwischen USA/GB und Europa bahnt sich an
- Aktienmarkt Schweiz: Unternehmen sind zuversichtlich fir Geschaftsentwicklung im zweiten Halbjahr; M&A Hoffnungen
- Aktien Ausland: konjunkturelle Erholung und Bewertungen sprechen fiir Aktien Europa; viele M&A Transaktionen

- Immobilien: die hohen Bewertungen kénnen temporar zu Korrekturen fihren; Immobilien bleiben aber gesucht

- Wahrungen: Geldpolitik in den USA und Grossbritannien wird USD und GBP begiinstigen

- Rohstoffe: Markte auf der Suche nach Stabilisierung
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zuriick auf Feld eins

gleich hohe Verluste in Aktien Schweiz und Ausland
Aktienquote bestimmt Verluste
Wiahrungsabsicherungen als Nachteil

alternative Anlagen wirken nicht diversifizierend

nur Aktien und Hedge Funds mit negativer Entwicklung
magere Performance Obligationen CHF

anziehende Renditen wahrend Aktienmarktkorrektur
bleibt auf absehbare Zeit negativ

lange Laufzeiten und Qualitat im Anlagefokus

bieten Qualitat und lange Laufzeiten

Folge des negativen Zinsniveaus

lange Laufzeiten und ...
... Qualitat gesucht

nicht im Anlagefokus
leiden unter Anstieg der Risikopramien

Wihrungsperformance iiberdeckt Zinsanstieg
Performance reduziert auf Wahrungsgewinne

Zinsanstieg halbiert Wahrungsperformance

trotz Korrektur nicht giinstig
primér Verkaufe von Large Caps

Nebenwerte erst sekundar auf Verkaufslisten
defensiver Charakter
konjuktursensitive Titel als Verlierer

markanter Riickschlag

Schwellenlander vorab China besonders schwach

wenig Landerdifferenzierung in Europa

hélt sich dank ein paar Spezialsituationen besser

starke Kursausschlage, gesamthaft aber vorne

die Ndhe zu China und der starkere Yen als Hauptgriinde
alle Regionen stark unter Druck, Osteurope etwas besser

defensive Sektoren im Vorteil

v.a. Autobranche (China bezogen) und Medien haben stark korrigiert
defensive Branche: besser als der Markt, aber nicht signifikant
deutliche Erhohlung des Olpreises gegen Ende Monat

Aussichten fiir Rohstoffproduzenten haben sich verschlechtert

viele Titel sind relativ glnstig bewertet (Value)

large Caps unter Abgabedruck

Banken als Verlierer, wiahrend Immobilien besser abschnitten
deutliche Erholung gegen Ende des Monats

defensive Titel mit guter Dividenenrendite

profitierten vom tiefem Zinsniveau und der hohen Dividendenrendite

staatlich verordnete Yuan-Schwéiche

der Euro wertete sich in der Marktkorrektur auf
schwache Entwicklung entgegen den Erwartungen
"Safe Haven" Eigenschaften

erstaunlich schwach

Small Caps weniger abgestraft

defensiver Charakter

konjuktursensitive Sektoren verlieren mehr

als illiquideres Segment nicht prioritar auf Verkaufsliste

Rohstoffe erstaunlich robust

stabiler Performancepfeiler

besser als Cash aber illiquid

Resultat von Aktienverlusten

folgt den globalen Aktienmarkten
Erholung der Energiepreise

positive Korrelation zu Aktienkorrektur
Reaktion auf steigende Zinsen

VI Vorsorgelnvest AG




