
Performanceübersicht Dezember: Ein schwieriges Jahr geht zu Ende

Mischindex 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010

Pictet 25% Aktien 2.48% -2.10% 1.83% 1.25% -1.33% -0.74% -0.84% 1.31% Schmerzhaft im Dezember
Pictet 40% Aktien 3.06% -3.82% 2.23% 1.83% -1.46% -0.49% -0.15% 1.18% Je mehr Obli desto schwächer im Dezember
Pictet 60% Aktien 3.80% -6.09% 2.74% 2.61% -1.61% -0.18% 0.78% 0.93% Ungenügender Ertrag im 2010
Pictet 25% Aktien Plus 3.09% -1.36% 2.71% 0.94% -0.74% 0.19% 0.38% 4.84% Bessere Performance der Plus Portfolios im Dezember
Pictet 40% Aktien Plus 3.94% -3.06% 3.23% 1.81% -0.86% 0.41% 1.35% 5.41%    und im Jahr 2010
Pictet 60% Aktien Plus 5.02% -5.33% 3.86% 2.86% -1.03% 0.73% 2.54% 5.88%
Pictet 93 2.65% -0.82% 1.37% 0.99% -0.74% -0.44% -0.20% 2.99% Die Bondposition drückt auf die Performance im Dezember
 

Obligationen Schweiz in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Steigende Zinsen

SBI 1.81% 1.64% 1.14% 0.02% -0.34% -0.63% -0.95% 3.66% Die Korrektur setzte sich verstärkt fort
- Bund 1.24% 3.01% 1.07% -0.21% -0.43% -0.88% -1.51% 3.82%
- 1-3 Jahre 0.82% 0.36% 0.43% 0.10% 0.04% 0.00% 0.14% 1.76% Kurz Laufzeiten hielten sich wiederum besser
- 3-5 Jahre 1.44% 0.74% 0.94% 0.11% 0.00% -0.42% -0.31% 2.83%
- 5-7 Jahre 2.29% 1.58% 1.08% 0.00% -0.21% -0.82% -1.03% 3.95%
- 7-10 Jahre 2.67% 2.56% 1.34% -0.12% -0.60% -1.06% -1.77% 4.82% Längere Laufzeiten verlieren an Boden
- 10+ Jahre 3.14% 5.34% 3.02% -0.12% -1.77% -1.61% -3.47% 8.04%
- AAA 1.75% 2.35% 1.11% -0.07% -0.30% -0.84% -1.21% 4.02%
- AA 1.67% 0.82% 1.03% 0.08% -0.45% -0.52% -0.89% 2.64% Finanzschuldner weiterhin unter Druck
- A 1.82% 0.78% 1.07% 0.13% -0.38% -0.24% -0.49% 3.21%
- BBB 3.48% -0.13% 2.49% 0.44% -0.10% -0.19% 0.15% 6.08% Industrieschuldner halten sich klar besser

Obligationen Ausland in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Im Gegenwind von steigenden Zinsen und starkem Franken

Global 0.73% 3.96% -2.20% 2.01% -3.20% -5.09% -6.28% -4.02% Währungseffekt und Zinseffekt negativ
USA 2.98% 7.38% -6.84% 0.52% 0.63% -8.19% -7.13% -4.34% Höhere Zinsen, schwächere Währung
Europa (EMU) -1.97% -7.16% 3.45% 1.96% -7.59% -4.52% -10.04% -15.29% Steigende Zinsen, Euro am Boden
Japan 1.30% 10.78% -2.95% 4.00% -3.69% -2.74% -2.58% 6.09% JPY verliert an Boden

Aktien Schweiz in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Nebenwerte als Outperformer

SMI mit Dividenden 6.26% -9.47% 2.93% 2.79% -2.47% 1.96% 2.22% 1.21% Positiver Monat - erneut schwach im internationalen Vergleich
SPI 6.78% -9.99% 3.45% 2.86% -1.78% 2.44% 3.50% 2.91% Besser als SMI
SPI Mid 9.81% -5.97% 6.42% 3.22% 1.28% 4.27% 9.00% 19.78% Mid Caps deutlich besser als Large Caps
SPI Small 9.51% -2.65% 3.91% 3.00% 1.22% 5.96% 10.47% 22.37% Small Caps klar am stärksten im Dezember und übers Jahr
SPI extra (Small/Mid) 9.78% -5.61% 6.15% 3.19% 1.27% 4.45% 9.16% 20.07% Nebenwerte besser als Large Caps
MSCI Value 12.63% -5.19% 7.40% 2.91% 0.70% 3.66% 7.42% 23.19% Ein Value Monat - ein Value Jahr
MSCI Growth 12.52% -15.02% 1.75% 1.92% -6.39% 1.18% -3.46% -6.08%

  

Aktien Ausland in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Starker Franken als Spielverderber

S&P 500 (USA) 6.54% -9.64% 0.76% 3.97% 1.60% -0.28% 5.34% 2.19% Kursgewinne durch Währungsverluste weggefressen
Stoxx 50 (Europa) -5.16% -18.48% 7.99% 6.07% -11.09% 1.59% -4.19% -20.01% Positiv trotz Währungsverlusten
Nikkei 5.45% -8.50% -3.55% 2.12% 5.86% -0.95% 7.08% -0.36% Aktienmarkt verliert an Momentum
UK / FTSE 0.28% -12.58% 7.95% 4.45% -3.50% 0.37% 1.16% -4.26% Schwund-Pfund hilft Aktienmarkt
MSCI World ex CH 4.51% -10.60% 3.08% 4.27% -1.05% 0.21% 3.40% -0.42% Aktien global gehalten im Dezember
Europa ex CH -1.29% -14.92% 8.43% 5.22% -7.14% 1.22% -1.10% -9.95% Positiv 
Nordamerika 5.95% -9.73% 0.68% 4.43% 1.32% -0.30% 5.49% 1.58% Kursgewinne durch Währungsverluste weggefressen
Asien 8.22% -7.16% -3.02% 2.81% 3.11% -0.35% 5.64% 2.93% Leicht negativ
Emerging Markets 3.97% -6.91% 6.14% 3.50% -1.40% 0.08% 2.14% 4.92% Konsolidieren weiterhin

 
Aktien Ausland in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Zyklische Sektoren liegen wiederum vorn

Konsum zyklisch 8.50% -8.62% 5.79% 5.34% 2.35% -2.06% 5.59% 10.76% Trotz schwachem Dezember beste Branche im laufenden Jahr
Konsum Verbrauch 5.26% -6.57% 1.23% 3.23% -1.57% -1.86% -0.27% -0.72% Nochmals negativ im Dezember
Energie 0.21% -14.77% 4.21% 5.40% 2.37% 2.85% 10.97% -1.24% Profitiert von steigenden Preisen
Basisindustrie 3.78% -14.07% 7.56% 6.75% 1.07% 4.06% 12.27% 7.69% Steigender Verbrauch, stärkste Branche im Dezember
Industrie 10.43% -9.98% 3.88% 3.78% 0.86% 1.19% 5.91% 9.37% Positiv im Dezember, gutes 2010
Gesundheit 2.64% -9.24% -1.19% 2.57% -2.34% -1.83% -1.66% -9.49% 2011: Das 9. Jahr hinter dem Index?
Finanz 5.83% -14.21% 1.21% 2.82% -4.18% 1.90% 0.40% -7.73% Positiver Dezember, Risiken bleiben auch 2011 bestehen
Technologie 5.37% -11.24% 0.16% 6.56% -0.17% -0.89% 5.43% -1.24% Enttäuschendes 2010
Telekom -2.51% -7.68% 7.74% 4.61% -4.89% -1.55% -2.05% -5.02% Wiederum schwacher Monat
Versorgung -2.50% -8.75% 0.29% 4.34% -5.33% -2.31% -3.51% -13.91% Wieder deutlich hinter dem Index, schwächste Branche im 2010

Währungen 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 CHF: Quo vadis?

Euro -4.02% -7.17% 1.28% 2.49% -5.01% -4.11% -6.65% -15.75% Abgesackt
USD 1.73% 2.34% -8.80% 0.67% 1.34% -6.45% -4.56% -9.38% Schwer erklärbare Schwäche
Yen 1.28% 7.87% -3.43% 4.41% -2.24% -3.84% -1.85% 3.55% JPY weiterhin schwach gegen CHF
StG -4.44% 0.92% -4.17% 2.14% -1.33% -6.83% -6.10% -13.22% Bewegt sich mit USD
AUD 3.81% -5.61% 3.99% 1.91% -0.76% -0.85% 0.28% 2.18% Stärkste Drittwährung

Aktien Stilallokation in USD 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Ein Value Monat; Small Caps stark (mit Ausnahme EMMA)

Welt 2.74% -13.26% 13.24% 3.65% -2.35% 7.25% 8.56% 9.55% Ein Value Monat, starke Small Caps 
Value 2.71% -13.94% 12.07% 3.11% -3.56% 7.84% 7.23% 6.23%
Growth 2.75% -12.58% 14.40% 4.18% -1.17% 6.68% 9.83% 12.86%
Small 7.18% -10.88% 14.20% 3.89% 0.43% 9.26% 13.99% 24.34%

Asien 6.29% -9.38% 7.05% 2.13% 1.75% 6.55% 10.72% 14.16% Asien: Ein Value Monat, starke Small Caps
Value 6.82% -9.09% 5.11% 2.00% 1.74% 7.09% 11.13% 13.43%
Growth 5.77% -9.67% 9.06% 2.25% 1.75% 6.02% 10.31% 14.94%
Small 7.54% -4.15% 4.93% -0.04% 1.65% 8.89% 10.64% 19.66%

Europa -2.33% -16.44% 18.87% 4.25% -7.81% 8.33% 4.12% 1.02% Europa: Eher Value als Growth, Small Caps stark
Value -4.16% -19.63% 19.58% 5.00% -10.50% 8.63% 2.09% -5.96%
Growth -0.54% -13.35% 18.23% 3.55% -5.27% 8.06% 6.00% 8.00%
Small 3.23% -14.90% 21.91% 5.57% -6.46% 12.63% 11.22% 19.11%
Amerika 4.98% -11.89% 11.13% 3.74% -0.03% 6.61% 10.56% 13.65% Amerika: Value besser, Small Cap stark
Value 5.99% -11.70% 9.28% 2.47% -0.76% 7.49% 9.30% 11.78%
Growth 3.97% -12.08% 13.03% 5.00% 0.69% 5.75% 11.81% 15.53%
Small 9.25% -10.16% 12.51% 3.96% 3.12% 7.88% 15.65% 27.71%

Emerging Markets 2.11% -9.14% 17.16% 2.81% -2.70% 7.02% 7.05% 16.36% EMMA: Ein Value Monat, Small Caps relativ schwach
Value 2.00% -8.78% 15.75% 2.67% -2.89% 7.57% 7.25% 15.50%
Growth 2.22% -9.51% 18.60% 2.95% -2.52% 6.47% 6.84% 17.22%
Small 4.73% -7.58% 19.54% 4.17% -2.28% 5.81% 7.71% 24.63%

Alternative Anlagen in CHF 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal Oktober November Dezember 4. Quartal 2010 Bescheidene Diversifikationsgewinne

Immobilien Anlagestiftung 1.16% 1.00% 1.00% 0.31% 0.34% 0.42% 1.08% 4.30% Jahresrendite entspricht den Erwartungen
Hypotheken Anlagestiftung 0.60% 0.88% 0.38% 0.07% 0.07% -0.16% -0.03% 1.84% Bessere Rendite als Geldmarkt
Wandelanleihen Global in CHF 5.86% -3.52% -2.09% 2.81% 0.89% -3.40% 0.20% 0.20% Rückschlag im Dezember, enttäuschende Jahresperformance
Private Equity kotiert 14.02% -12.66% 9.36% 9.24% -1.52% 1.28% 8.96% 18.66% Hohe Volatilität
Rohstoffe in CHF (Reuters) -2.06% -3.16% 0.99% 5.10% 1.59% 3.26% 10.25% 5.60% Starkes 4. Quartal
Hedge Funds (HFR) hedged in CHF 1.96% -1.92% 2.00% 1.01% 0.36% 1.00% 2.38% 4.43% Relativ starkes 4. Quartal
Immobilien USA 9.34% -2.83% 2.15% 4.92% -0.65% -2.60% 1.54% 10.21% Strukturkrise nicht bereinigt
Immobilien Europa -0.10% -17.85% 18.84% 5.97% -10.76% 3.11% -2.50% -4.89% Enorm volatil; Euro als zusätzliches Risiko

Immobilien Welt 4.08% -8.08% 8.34% 4.29% -3.14% -0.97% 0.03% 3.69% Risiken insgesamt schlecht entlohnt

- Obligationen Ausland: Währungsverwerfungen und Zinserhöhungen - Inflation als Anlagethema nicht von Belang, neue Handelsspannen

- Aktien mit Jahresendrally. Emerging Markets setzen Konsolidierung fort.

- Immobilien Schweiz: Kotierte Fonds teuer, Aktien korrekturanfällig, kein Angebot von Anlagestiftungen

- Nach wie vor: Alternative Anlagen haben nur bescheidene Diversifikationseigenschaften

- Währungen: Euro und USD übertrieben schwach; es besteht Potential für Kurserholung
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