Die Crux mit der EUR-Absicherung

Zwei Grinde weshalb sich eine EUR-Absicherung bei Anleihen aktuell nicht lohnt
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1) Die Zinsdifferenzen im Geldmarkt sind hoher als jene bei den langer laufenden Satzen. Somit
weisen abgesicherte Euro-Anleihen eine tiefere Rendite als das CHF-Aquivalent auf (Basis
Swap-Satze).

2) Der Euro-Put der SNB (Verteidigung eines Mindestkurses von 1.20 CHF/EUR) macht eine
Euroabsicherung Uberflissig.
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